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ادامه اختلالات بانکی
از انتقال وجه تا ثبت چک و پرداخت 

اقساط!

سامانه‌های  در  اختلال  رفع  اعلام  وجود  با 
برخی  روایت  و  میدانی  گزارش‌های  بانکی، 
مانند  مشکلاتی  که  می‌دهد  نشان  مشتریان 
تأخیر در انتقال وجه، اختلال در ثبت چک و 
تسهیلات  اقساط  پرداخت  در  دشواری  حتی 
همچنان در برخی بانک‌ها ادامه دارد؛ موضوعی 
که بار دیگر ضرورت شفاف‌سازی درباره وضعیت 
شبکه بانکی و زمان رفع کامل مشکلات را مطرح 

می‌کند.
مسئولان  که  حالی  در  ایسنا،  گزارش  به 
طی  بانکی  سیستم  با  مرتبط  دستگاه‌های  و 
هفته‌های اخیر بارها از برطرف شدن یا کاهش 
برخی  گفته‌اند،  سخن  بانکی  شبکه  اختلالات 
مشتریان از ادامه مشکلات در دریافت خدمات 
بانکی خبر می‌دهند؛ مشکلاتی که از انتقال وجه 
و ثبت چک گرفته تا پرداخت اقساط تسهیلات را 

دربرمی‌گیرد.
برخی  در  می‌دهد  نشان  میدانی  بررسی‌های 
موارد، انتقال وجه بین حساب‌های بانکی با تأخیر 
مشتریان  از  یکی  است.  شده  مواجه  چندروزه 
به ایسنا می‌گوید "پس از انتقال مبلغی بین دو 
حساب خود در یک بانک، وجه به حساب مقصد 
واریز نشده و پس از پیگیری از پشتیبانی بانک 
به وی اعلام شده که انجام تراکنش ممکن است 
تا ۴۸ ساعت زمان ببرد"؛ ابهامی که درخصوص 
زمان دقیق تسویه و محاسبه روزهای کاری وجود 

دارد و موجب سردرگمی مشتریان شده است.
مشکلات تنها به انتقال وجه محدود نمی‌شود. 
برخی مشتریان از اختلال در ثبت و مدیریت 
که  دارند؛ موضوعی  نیز گلایه  بانکی  چک‌های 
اقتصادی  فعالان  و  کسب‌وکار  صاحبان  برای 
می‌تواند تبعات جدی‌تری به همراه داشته باشد، 
زیرا هرگونه اختلال در فرآیند ثبت چک ممکن 
است انجام تعهدات مالی را با مشکل مواجه کند.

از سوی دیگر، گزارش‌هایی از اختلال در فرآیند 
دریافت اقساط تسهیلات نیز مطرح می‌شود. در 
برخی موارد، با وجود موجودی کافی در حساب 
بانک  سوی  از  قسط  برداشت  امکان  مشتری، 
فراهم نیست و شعب بانکی نیز وجود اختلال در 
بخشی از سامانه‌ها را تأیید کرده‌اند. این مسئله 
برای  معوق  بدهی  ثبت  درباره  را  نگرانی‌هایی 
مشتریان ایجاد کرده است؛ هرچند برخی شعب 
اعلام کرده‌اند در صورت نیاز، مستندات لازم برای 
اثبات تأخیر ناشی از اختلالات سامانه‌ای را در 

اختیار مشتریان قرار می‌دهند.
اعلام  زمینه  این  در  نیز  مرکزی  بانک  البته 
کرده که بروز مشکلات ناشی از اختلال بانکی 
برای مشتریان، در حساب‌های آن‌ها تاثیر داده 
نمی‌شود و با بررسی‌های لازم این امتیازات منفی 

برطرف خواهد شد.
آنچه بیش از اختلالات مورد انتقاد مشتریان 
قرار گرفته، نبود اطلاع‌رسانی شفاف درباره ابعاد 
مشکل، زمان رفع کامل آن و مسئولیت نهادهای 
مختلف در این زمینه است. بسیاری از مشتریان 
می‌گویند پاسخ مشخصی درباره علت مشکلات و 

زمان بازگشت کامل خدمات دریافت نمی‌کنند.
در همین زمینه، ابوالقاسم رجبی - پژوهشگر 
و  اطلاعات  فناوری  سیاست‌گذاری  حوزه 
ایجاد  اختلالات  نباید  است  معتقد   - ارتباطات 
یک  صرفاً  را  بانکی  زیرساخت‌های  در  شده 
مشکل فنی مقطعی تلقی کرد. به گفته وی، 
با توجه به وابستگی گسترده خدمات بانکی به 
زیرساخت‌های دیجیتال، هرگونه آسیب یا اختلال 
بر  توجهی  قابل  آثار  می‌تواند  بخش  این  در 
خدمات مالی و زندگی روزمره مردم داشته باشد.

این کارشناس تأکید دارد که افزایش تاب‌آوری 
زیرساخت‌های بانکی و طراحی سازوکارهایی که 
حتی در شرایط بروز اختلال یا حملات سایبری 
نیز ارائه خدمات حیاتی را متوقف نکند، از الزامات 
مهم شبکه بانکی محسوب می‌شود. در شرایطی 
که بخشی از مشتریان همچنان با مشکلاتی در 
انتظار  هستند،  مواجه  بانکی  خدمات  دریافت 
می‌رود بانک مرکزی و شبکه بانکی ضمن ارائه 
موجود،  وضعیت  درباره  شفاف  توضیحات 
اختلالات  کامل  رفع  برای  زمان‌بندی مشخصی 
و جبران آثار آن بر مشتریان ارائه کنند؛ چراکه 
مشکلات  ایجاد  بر  علاوه  وضعیت  این  تداوم 
به  اعتماد عمومی  برای مردم، می‌تواند  روزمره 

خدمات بانکی را نیز تحت تأثیر قرار دهد.

5 همت پول از بازار بیرون رفت، ارزش 
معاملات هم نصف شد
بورس سقوط کرد

افت 104 هزار و 235  با  بورس  شاخص کل 
واحدی معادل 1.97 درصد در سطح 5 میلیون و 
182 هزار واحد قرار گرفت. شاخص هم وزن نیز 
18 هزار و 403 واحد معادل 1.33 درصد کاهش 
یافت و به ارتفاع یک میلیون و 365 هزار واحد 

رسید.
بورس  معاملات  اقتصادنیوز،  گزارش  به 
تهران در روز شنبه 20 تیر 1405 با برتری کامل 
فروشندگان به پایان رسید و بازار یکی از ضعیف 
ترین روزهای خود در هفته های اخیر را تجربه 
بازار  بر  معاملات  ابتدای  از  عرضه  فشار  کرد. 
حاکم بود و در بیشتر نمادها شاهد افت قیمت 
بودیم. اگرچه در دقایق پایانی از شدت عرضه 
ها تا حدودی کاسته شد، اما این تغییر آنقدر 
محدود بود که نتوانست تاثیر محسوسی بر روند 
کلی بازار بگذارد. ارزش سفارش های فروش با 
ثبت 11 هزار و 361 میلیارد تومان، فاصله قابل 
توجهی با ارزش سفارش های خرید در سطح 4 
هزار و 728 میلیارد تومان دارد که نشان دهنده 

غلبه عرضه بر تقاضا است.
در پایان معاملات، شاخص کل بورس با افت 
104 هزار و 235 واحدی معادل 1.97 درصد در 
سطح 5 میلیون و 182 هزار واحد قرار گرفت. 
شاخص هم وزن نیز 18 هزار و 403 واحد معادل 
یک  ارتفاع  به  و  یافت  کاهش  درصد   1.33
میلیون و 365 هزار واحد رسید. افت همزمان 
این دو شاخص نشان می دهد که فشار فروش 
تنها به نمادهای بزرگ محدود نبوده و بخش 

قابل توجهی از بازار را دربر گرفته است.
بازار در اختیار کامل فروشندگان بود

از همان ابتدای معاملات، عرضه ها بر تقاضا 
برتری داشتند و بیشتر نمادهای بازار در محدوده 
منفی معامله شدند. در ادامه نیز این وضعیت 
تغییر محسوسی نداشت و فروشندگان تا پایان 
خود حفظ  اختیار  در  را  معاملات  کنترل  بازار 

کردند.
فشار  شدت  از  پایانی،  ساعت  نیم  در  تنها 
فروش اندکی کاسته شد و برخی نمادها بخشی 
از افت خود را جبران کردند، اما این بهبود بسیار 
محدود بود. شاخص کل نیز تنها حدود 5 هزار 
واحد از افت روزانه خود را بازیابی کرد؛ رقمی 
واحدی  هزار  از 100  بیش  کاهش  برابر  در  که 
بازار  کلی  تصویر  بر  چندانی  تاثیر  شاخص، 

نداشت و عملا قابل چشم پوشی بود.
برتری نمادهای منفی و ادامه خروج پول 

حقیقی
آمارهای پایان بازار نیز برتری فروشندگان را 
به وضوح نشان می دهد. در پایان معاملات، 
تنها 228 نماد در محدوده مثبت قرار گرفتند، در 
حالی که 569 نماد با کاهش قیمت به کار خود 
پایان دادند. همچنین تعداد صف های فروش 
به 348 نماد رسید و در مقابل فقط 138 نماد در 
صف خرید باقی ماندند. در بخش سفارش ها 
نیز ارزش سفارش های فروش با ثبت 6 هزار و 
252 میلیارد تومان فاصله قابل توجهی با ارزش 
 744 و  هزار   3 سطح  در  خرید  های  سفارش 
میلیارد تومان داشت که نشان دهنده ادامه غلبه 

عرضه بر تقاضا در پایان بازار است.
ارزش معاملات تقریبا نصف شد

و  تقدم  حق  سهام،  خرد  معاملات  ارزش 
صندوق های سهامی امروز به 26 هزار و 889 
که  است  حالی  در  این  رسید.  تومان  میلیارد 
ارزش  گذشته  هفته  معاملاتی  روز  آخرین  در 
معاملات از 50 هزار و 884 میلیارد تومان فراتر 
رفته بود. بنابراین ارزش معاملات امروز تقریبا 
به نصف کاهش یافته که بیانگر افت محسوس 
حجم دادوستدها و کاهش تحرک معامله گران 

نسبت به چهارشنبه گذشته است.
همچنین حدود 5 هزار و 180 میلیارد تومان 
پول حقیقی از بازار سهام خارج شد که از ادامه 
احتیاط سرمایه گذاران حکایت دارد. در مقابل، 
صندوق های درآمد ثابت با ورود 334 میلیارد 
تومان نقدینگی همراه شدند که نشان می دهد 
بخشی از سرمایه ها بار دیگر به سمت دارایی 
های کم ریسک حرکت کرده است. مجموع این 
آمارها نشان می دهد بورس تهران نخستین روز 
معاملاتی هفته را با فضایی کاملا منفی، کاهش 
آشکار  برتری  و  معاملات  ارزش  توجه  قابل 

فروشندگان به پایان رساند. 

از زمان آغاز آتش بس میان ایران و آمریکا تاکنون، 
مقابل  طرف  مواضع  علیه  را  حملاتی  طرف  دو  بار‌ها 
انجام داده‌اند و چشم انداز رسیدن به توافق نیز دورتر 
از همیشه به نظر می‌رسد. دولت هنوز نتوانسته برنامه 
مشخصی را برای احیای اقتصادی که چند قدمی تجربه 
ابرتورم هاست، ارائه کند و در عین‌حال به نظر می‌رسد که 
مسئولان منتظر توافقی هستند تا بتوان در سایه بازگشت 
منابع مالی مسدود شده کشور برنامه‌ای برای عبور از 
بحران تدوین کرد. اما در میانه همین تردید و انفعال 
دولت، تورم، بیکاری و رکود هرچه بیشتر تعمیق می‌شود 
و جمعیت بیشتری به زیر خط فقر سقوط می‌کنند. در 
همین راستا از یک کارشناس اقتصادی درباره ملزومات 
برنامه‌ریزی اقتصادی در این روز‌های پس از تفاهم اولیه 

و آتش بس و دوران پساجنگ پرسیدیم.
به گزارش اقتصاد۲۴، آلبرت بغزیان، عضو هیئت علمی 
دانشگاه تهران و کارشناس مسائل اقتصادی با انتقاد از 
نسبت  کشور،  اقتصادی  مدیریت  در  روزمرگی  رویکرد 
دوران  درباره  دولت  ساده‌انگارانه  خوش‌بینی‌های  به 
پساجنگ هشدار داد و گفت: »تا زمانی که جنگ به 
طور کامل متوقف نشود و تکلیف متغیر‌های کلانی نظیر 
تحریم‌ها، آزادسازی منابع بلوکه شده کشور و روابط با 
کشور‌ها به ویژه کشور‌های حاشیه خلیج فارس مشخص 
نشود، صحبت از برنامه‌های پساجنگ بی‌فایده است.« 
وی با تاکید بر اینکه با تیم اقتصادی فعلی دولت و بدون 
تغییر  کشور،  اقتصاد  نجات  برای  اساسی  برنامه‌ریزی 
نخواهیم  اقتصاد کشور شاهد  محسوسی در وضعیت 
بود، اظهار داشت: »شرایط پساجنگ برای اقتصاد ایران 
می‌تواند ترکیبی از سناریو‌ها از جمله وضعیت »نه جنگ 
و نه صلح« باشد که در این صورت منجر به قفل شدن 
و  سرمایه‌گذاران  کلان  تصمیم‌گیری‌های  طولانی‌مدت 
افزایش تردید کشور‌ها در ایجاد روابط تجاری با کشور 
می‌شود.« وی با انتقاد از برخی اظهارنظرها مبنی بر تلاش 
دولت برای سه رقمی نشدن تورم تصریح کرد: »مانور 
دادن روی آمار‌های رسمی و ادعای جلوگیری از سه‌رقمی 
شدن تورم کل، دردی از سفره مردم دوا نمی‌کند. وقتی 
سبد مصرفی و واقعی مردم را نگاه می‌کنیم، می‌بینیم که 
جامعه در بخش‌های حیاتی مانند مسکن، بهداشت و 
برخی کالا‌های اساسی، همین حالا هم عملاً با تورم بالای 

۱۰۰ درصد و سه‌رقمی مواجه است.«
این استاد دانشگاه با تبیین فلج شدن زنجیره تأمین 
صنعت  اصلی  »آسیب  گفت:  کشور،  بزرگ  صنایع 
در حال حاضر، بالا بودن قیمت تمام‌شده محصولات 

بالا بودن قیمت  اولیه و  به دلیل کمبود و گرانی مواد 
مبارکه  فولاد  مثل  بزرگی  مجتمع‌های  وقتی  است.  ارز 
آسیب می‌بینند یا پتروشیمی‌ها با کاهش ظرفیت مواجه 
پایین‌دستی  صنایع  برای  اولیه  مواد  قیمت  می‌شوند، 
جهش می‌یابد و نوسانات شدید دلار نیز مانع از کاهش 
این قیمت‌ها می‌شود.« به گفته بغزیان؛ »دولت بدون 
برنامه مشخص برای کنترل قیمت ارز، نمی‌تواند کمکی به 
صنایع و تولیدکنندگان کند و همچنان قیمت تمام شده 
کالا‌ها به شدت بالا خواهد بود. همین امر مزیت واردات 

را افزایش خواهد داد.«
این عضو هیات علمی دانشگاه تهران در همین راستا 
به تبیین راهکار‌های اضطراری پیش پای دولت پرداخت 
و تأکید کرد: »از آنجا که احیای روابط با شرکای سنتی 

امارات، کویت  و کشور‌های حاشیه خلیج فارس مانند 
و بحرین که طی جنگ مخدوش شده، زمان‌بر یا حتی 
غیرممکن خواهد بود، رئیس بانک مرکزی و وزیر اقتصاد 
باید در دوره پسا جنگ سریعاً مسیر‌های جایگزینی را در 
نظر بگیرند. در این حالت شاید بتوان روی کشورهایی، 
چون پاکستان، روسیه، عراق و ترکیه حساب باز کرد. 
تجارت ما باید متمرکز بر واردات مواد اولیه و واسطه‌ای 

کارخانه‌ها باشد تا چرخ تولید کشور متوقف نشود.«
افزایش  بر ضرورت  تاکید  با  اقتصادی  تحلیل‌گر  این 
افزود:  قیمت‌ها  کنترل  برای  دولت  حمایت  و  نظارت 
»سیاست‌هایی نظیر تعیین سقف دستوری ۲۵ درصدی 
برای اجاره‌بها صرفاً روی کاغذ قشنگ هستند. از سوی 
بخش  تنها  الکترونیک  کالابرگ  مثل  طرح‌هایی  دیگر، 

کوچکی از خوراک جامعه را پوشش می‌دهند، در حالی 
که بحران اصلی معیشت مردم در بخش‌های کلانی مثل 
هزینه‌های سرسام‌آور درمان، آموزش، پوشاک، نگهداری 
خودرو و مسکن رخ داده که در زنجیره حمایت‌های دولت 

هیچ جایگاهی ندارند.«
بغزیان در پایان با تأکید بر اینکه دولت در حال حاضر 
برنامه مدونی برای مدیریت اقتصادی ندارد و صرفاً به 
صورت روزمره و اقتضایی پیش می‌رود، خاطرنشان کرد: 
پایان  نام  به  صفر«  »نقطه  یک  منتظر  نباید  »دولت 
جنگ بماند تا برنامه‌ریزی را شروع کند. اولویت فوری 
و امروز کشور، دست کشیدن از شعار‌ها و آمار و در 
عین‌حال کنترل بازار، تثبیت وضعیت فعلی و جلوگیری 

از فروپاشی بیشتر تولیدی و اقتصاد کشور است.«

قیمت نفت در معاملات امروز با کاهش همراه شد. به‌طوری‌که هر 
بشکه نفت برنت دریای شمال با افت ۰.۳۸ درصدی به ۷۶ دلار و یک 
سنت رسید و نفت وست‌تگزاس اینترمدیت آمریکا نیز با کاهش ۰.۹۳ 
درصدی در سطح ۷۱ دلار و ۴۱ سنت معامله شد. این در حالی است 
که هر دو شاخص نفتی در مجموع طی یک هفته گذشته رشد قابل 

توجهی را تجربه کرده‌اند. اما علت این روند صعودی چیست؟
به گزارش اقتصاد۲۴، قیمت نفت در پی تشدید حملات آمریکا به 
جنوب شکور در روز پنجشنبه به ۷۸.۸۸ دلار در هر بشکه رسیده بود. 
با اینحال این رقم امروز شنبه با اندکی کاهش ۷۶ دلار و ۱ سنت شد. 
به نظر می‌رسد بازار جهانی نفت در روز‌های اخیر تحت تأثیر هم‌زمان 

دو عامل کلیدی قرار گرفته است: تحولات ژئوپلیتیکی در خاورمیانه و 
اختلالات سمت عرضه در بازار فرآورده‌های نفتی.

بر اساس گزارش رویترز، درست ساعاتی پیش از حملات آمریکا به 
ایران، بازار‌های انرژی در پی تصمیم روسیه برای ممنوعیت صادرات 
گازوئیل با شوک جدیدی مواجه شده بودند. این تصمیم مسکو به‌طور 
مستقیم عرضه یکی از حیاتی‌ترین فرآورده‌های نفتی را محدود کرده و 
باعث افزایش قیمت‌ها حتی در کشور‌هایی شده که واردکننده مستقیم 
سوخت از روسیه نیستند. از آنجا که گازوئیل سهم قابل توجهی از 
مصرف جهانی نفت را به خود اختصاص می‌دهد، افزایش قیمت آن 
می‌تواند اثرات زنجیره‌ای در کل اقتصاد جهانی ایجاد کند؛ از بخش 

حمل‌ونقل و کشاورزی گرفته تا تولید صنعتی و تولید برق.
این فشار بر بازار، هم‌زمان با تحولات امنیتی در خاورمیانه تشدید 
شد. به گزارش ایکانامیک تایزم، تنها چند ساعت پس از اعلام ممنوعیت 
صادرات سوخت توسط روسیه، حملات جدید آمریکا نگرانی‌ها درباره 
امنیت تردد نفتکش‌ها در تنگه هرمز را دوباره زنده کرد. این امر به‌طور 
مستقیم بر جریان عرضه نفت از کشور‌های خلیج فارس تأثیر دارد و 

هرگونه تهدید علیه آن، بلافاصله در قیمت‌ها منعکس می‌شود.
امروز نیز گزارش منتشر شده از سوی صندوق بین‌المللی پول بر 
براساس  تاکید داشت.  اختلالات در جریان عرضه در جهان  همین 
این گزارش اگرچه اقتصاد جهانی تاکنون توانسته شوک‌های ناشی از 
درگیری‌های خاورمیانه را بهتر از انتظار مدیریت کند، اما این ارزیابی 

اثرات  انتقال  نهاد،  این  گفته  به  نیست.  ریسک‌ها  پایان  معنای  به 
بحران هنوز در مراحل اولیه قرار دارد و ممکن است در ماه‌های آینده، 
فشار‌های بیشتری از طریق کانال‌هایی مانند افزایش قیمت کالا‌ها و 

انتظارات تورمی ظاهر شود.
که  می‌دهد  نشان  همچنین  پول  بین‌المللی  صندوق  برآورد‌های 
میانگین قیمت نفت در سال ۲۰۲۶ روندی صعودی خواهد داشت. 
پیش‌بینی جدید این صندوق حاکی از رشد ۳۱.۸ درصدی قیمت‌ها و 
رسیدن میانگین نفت به حدود ۸۹.۲۷ دلار در هر بشکه است. این 
پیش‌بینی بر اساس میانگین سه شاخص اصلی نفتی شامل برنت، 

وست تگزاس اینترمدیت و دبی محاسبه شده است.
با این حال، یکی از فرض‌های کلیدی سناریوی صندوق بین المللی 
پول، بازگشایی تدریجی تنگه هرمز از اواسط ماه جولای و بازگشت 
در  حتی  است.  مارس ۲۰۲۷  تا  بحران  از  پیش  وضعیت  به  شرایط 
این سناریوی نسبتاً خوش‌بینانه نیز انتظار می‌رود که برخی بازار‌های 
نوظهور با کمبود عرضه مواجه شوند، چرا که این کشور‌ها به ذخایر 

استراتژیک دسترسی محدودی دارند.
این تحولات پیامد‌های گسترده‌ای برای اقتصاد جهانی دارد. افزایش 
قیمت نفت به‌طور مستقیم هزینه‌های تولید، حمل‌ونقل و انرژی را بالا 
می‌برد و به فشار‌های تورمی دامن می‌زند. این موضوع می‌تواند تلاش 
بانک‌های مرکزی برای کنترل تورم و کاهش نرخ بهره را پیچیده‌تر کند 
و روند بهبود اقتصادی در بسیاری از کشور‌ها را با چالش مواجه سازد.

 چرا اقتصاد ایران از آتش‌بس هم سودی نبرد؟

بی برنامگی برای نجات اقتصاد
یک کارشناس اقتصادی معتقد است که در دوران پساجنگ باید به شدت به دنبال جایگزینی مسیر‌های تجاری از دست رفته کشور همچون امارات و 

پیکر‌های کشور‌های حاشیه خلیج فارس، رساندن مواد اولیه تولید به صنایع و کنترل قیمت ارز باشیم.

وسیه و تنگه هرمزصندوق بین‌المللی پول: نفت ۲۰۲۶ تا مرز ۹۰ دلار می‌رود نفت زیر سایه شوک ر

دولت نباید 
منتظر یک »نقطه 

صفر« به نام 
پایان جنگ بماند 

تا برنامه‌ریزی 
را شروع کند. 
اولویت فوری 

و امروز کشور، 
دست کشیدن 

از شعار‌ها و آمار 
و در عین‌حال 

کنترل بازار، 
تثبیت وضعیت 

فعلی و جلوگیری 
از فروپاشی 

بیشتر تولیدی 
و اقتصاد کشور 

است

یک تحلیلگر بازار سرمایه از مزیت‌های مهم سرمایه‌گذاری در صندوق‌های طلا 
را اتصال مستقیم این صندوق‌ها به حساب‌های بانکی و قابلیت قرارگیری سریع 
سرمایه‌گذاران در موقعیت‌های خرید و فروش دانست و گفت: سرمایه گذاران بهتر 
است مجموعه‌ای متوازن از صندوق‌های شمش‌محور، سکه‌محور و ترکیب موثری از 

این دو را در سبد دارایی خود بگنجانند.
به گزارش اقتصاد۲۴، صندوق‌های طلا در روز‌های پایانی هفته گذشته، همزمان 
با حملات آمریکا به جنوب کشور و با افزایش ریسک‌های سیاسی، بار دیگر به 
پناهگاه اصلی سرمایه‌ها تبدیل شدند. تشدید درگیری‌ها فضای نااطمینانی را در 
بازار‌ها تقویت کرد و با صعود نرخ دلار، موج جدیدی از تقاضا را به سمت طلا روانه 
ساخت؛ به‌طوری‌که در معاملات ۱۷ تیرماه، صندوق‌های طلا یکدست سبزپوش 

شدند و بازدهی قابل توجه ۲.۵ تا ۳ درصدی را به ثبت رساندند.
در همین روز، حجم معاملات این گروه به یک میلیارد و ۱۰۰ میلیون واحد و 
ارزش معاملات به بیش از ۹ هزار و ۲۳۷ میلیارد تومان رسید. ورود ۲۸۰ میلیارد 
تومان پول حقیقی نشان داد که جریان نقدینگی همچنان به نفع این بازار در 
حرکت است و سرمایه‌گذاران، صندوق‌های طلا را به‌عنوان گزینه‌ای امن‌تر در شرایط 
پرریسک ترجیح می‌دهند. در چنین فضایی، پذیره‌نویسی سی‌وپنجمین صندوق طلا 
از روز فردا ۲۱ تیرماه به مدت سه روز کاری در بورس کالا آغاز می‌شود. رویدادی 
که می‌تواند در ادامه مسیر جذب نقدینگی به این بازار نقش مهمی ایفا کند و بار 
دیگر توجه سرمایه‌گذاران را به این ابزار مالی جلب کند. پیام الیاس‌کردی، کارشناس 
بازار سرمایه، در خصوص چالش‌ها و فرصت‌های سرمایه‌گذاری در صندوق‌های طلا 

اظهار داشت: »نقدشوندگی و سرعت دسترسی به پول، همواره به عنوان یکی از 
حلقه‌های مفقوده در چرخه سرمایه‌گذاری ایران به شمار می‌رود.«

وی افزود: »آنچه امروز دسترسی سرمایه‌گذاران را در صندوق‌های طلا به شدت 
بالا برده، فرآیند راحت، سریع و سهل‌المعامله بودن این ابزار مالی است. علاوه بر 
این، بستر امن و اعتمادی که بورس کالا برای حفظ و هدایت سرمایه‌های مردم ایجاد 
کرده، یکی از ارکان اصلی موفقیت این صندوق‌ها است.« این تحلیلگر بازار سرمایه با 
تشریح علت اقبال سرمایه‌گذاران به صندوق‌های طلا توضیح داد: »برای صندوق‌های 
طلا، انبار پشتوانه بورس کالا وجود دارد که امنیت دارایی‌ها را تضمین می‌کند. 
صدور گواهی سپرده رسمی و نقش‌آفرینی کارآمد نهاد‌های متولی و کارگزاری‌ها، 
فاکتور‌های کلیدی هستند که اطمینان عمومی را نسبت به این نوع سرمایه‌گذاری به 
طور چشمگیری بالا برده‌اند. به طوری که در ماه‌های اخیر شاهد اقبال مردم و ورود 

مستمر پول حقیقی به این صندوق‌ها بوده‌ایم.«
تاثیرپذیری صندوق‌های طلا از دلار و انس جهانی

یادآور شد:  با اشاره به محرک‌های اصلی رونق صندوق‌های طلا،  الیاس‌کردی 
»حس روانی جامعه و نگاه مثبت مردم به سرمایه گذاری در طلا، بازتاب مستقیمی 
از روند صعودی بازار دلار و انس جهانی است.« وی تصریح کرد: »زمانی که این 
دو شاخص کلیدی روندی صعودی و مثبت دارند، صندوق‌های طلا نیز همپای آنها 
رشد بسیار خوبی را ثبت می‌کنند و سرمایه‌های زیادی را به خود جذب می‌کنند. این 
صندوق‌ها از نقدشوندگی فوق‌العاده‌ای برخوردارند و اگرچه ساعت معاملاتی آنها در 
بورس محدود است، اما باید توجه داشت که معامله سنتی و فیزیکی طلا و دلار نیز 

با محدودیت‌های زمانی و مخاطرات امنیتی خاص خود همراه است.«
استراتژی چینش سبد دارایی؛ شمش یا سکه؟

الیاس کردی یکی از مزیت‌های مهم سرمایه‌گذاری در صندوق‌های طلا را اتصال 
مستقیم این صندوق‌ها به حساب‌های بانکی و قابلیت قرارگیری سریع سرمایه‌گذاران 
در موقعیت‌های خرید و فروش دانست. این کارشناس بازار سرمایه در پاسخ به 
این پرسش که سرمایه‌گذاری در صندوق‌های سکه‌محور بهتر است یا شمش‌محور، 
است  بهتر  کنند.  عمل  تک‌بعدی  صورت  به  نباید  »سرمایه‌گذاران  کرد:  توصیه 
مجموعه‌ای متوازن از صندوق‌های شمش‌محور، سکه‌محور و ترکیب موثری از این دو 
را در سبد دارایی خود بگنجانند. موفقیت در این بخش، مجموعاً به دیدگاه مدیریت 

صندوق نسبت به آینده بازار و چگونگی مدیریت نوسانات بازار طلا بستگی دارد.«
الیاس‌کردی همچنین ابزار صندوق طلا را یک فرصت طلایی برای رونق بازار سرمایه 
دانست و تشریح کرد: »از آنجا که مردم به راحتی و از طریق کارگزاری‌های خود 
می‌توانند این صندوق‌ها را خرید و فروش کنند، این دارایی می‌تواند به عنوان یک 

ذخیره و رزرو نقدینگی آماده برای بازار سهام عمل کند.«
رابطه الاکلنگی تورم، صندوق طلا و بازار سهام

وی در تبیین رفتار معامله‌گران در مواجهه با متغیر‌های کلان اقتصادی گفت: 
»رفتار خریداران و فروشندگان در بازار به شدت به نرخ تورم و انتظارات تورمی 
بستگی دارد. اگر تورم در جامعه افزایش یابد، ترجیح مردم حرکت به سمت خرید 
صندوق‌های طلا برای حفظ ارزش سرمایه خواهد بود. اما اگر سرمایه‌گذاران حس 
کنند که فضا آرام‌تر شده و می‌توانند با مدیریت ریسک‌ها دست به اقدام بزنند، 

نوسانات مثبت را در نظر گرفته، از بازار طلا خارج شده و مستقیماً وارد بازار سهام 
می‌شوند که همین جابجایی نقدینگی می‌تواند باعث نوسانات قیمتی در بازار‌ها 

شود.«
توصیه‌های کلیدی برای سرمایه‌گذاران مبتدی

این کارشناس بازار سرمایه در پایان تأکید کرد: »سرمایه‌گذاران مبتدی نباید درگیر 
رفتار‌های هیجانی شده، مدام سبد سرمایه‌گذاری خود را تغییر دهند یا به قصد 
نوسان‌گیری‌های کوتاه‌مدت وارد این حوزه شوند. توصیه من به این دسته از افراد 
این است که استراتژی سرمایه‌گذاری بلندمدت با افق زمانی حداقل یک‌ساله را 
در صندوق‌های طلا در پیش بگیرند. چرا که این رویکرد به مراتب نتایج بهتر و 

مطمئن‌تری را برای آنان به همراه خواهد داشت.«

 چرا صندوق‌های طلا محبوب شدند؟
نسخه پیشنهادی برای چینش سبد سرمایه‌گذاری

افت قیمت طلا و سکه در بازار
آیا ریزش‌ها ادامه دارد؟

بازار طلا و سکه در هفته گذشته تحت تاثیر کاهش بهای اونس جهانی و تداوم رکود در بازار داخلی، روندی 
نزولی را تجربه کرد؛ به‌طوری‌که قیمت انواع سکه، طلا و حباب سکه کاهش یافت، رئیس اتحادیه طلا و جواهر 
تهران با اشاره به افت تقاضا، پیش‌بینی کرد که تا زمان بازگشایی کامل بازار و مشخص شدن روند معاملات 

جهانی، نوسانات قیمت‌ها محدود باشد و احتمال ریزش شدید در کوتاه‌مدت پایین است.
نادر بذرافشان در گفت‌وگو با ایسنا، در تشریح وضعیت بازار طلا طی هفته گذشته تا امروز گفت: طی هفته‌ای 
که گذشت، به دلیل برگزاری مراسم تشییع رهبر شهید، بازار تهران چهار روز تعطیل بود و فعالیت واحدهای 
صنفی به حداقل رسید و فقط در روزهای چهارشنبه و پنجشنبه بخشی از واحدهای صنفی فعالیت محدودی 
داشتند اما در مجموع، از شنبه هفته گذشته تا امروز، بازارهای جهانی روندی کاهشی را تجربه کردند و بهای هر 

اونس جهانی طلا در طول هفته حدود ۵۵ دلار کاهش یافت و در حال حاضر به ۴۱۲۰ دلار رسیده است. 
وی افزود: در بازار داخلی نیز قیمت‌ها روندی نزولی داشتند؛ به طوریکه هر مثقال طلای ۱۷ عیار در طول هفته 
حدود ۶۳۵ هزار تومان کاهش یافت و امروز و هم‌زمان با گشایش بازار طلا به ۷۵ میلیون و ۸۷۰ هزار تومان 
رسید و هر گرم طلای ۱۸ عیار نیز با حدود ۱۴۵ هزار تومان کاهش، ۱۷ میلیون و ۵۱۵ هزار تومان معامله می‌شود.

رئیس اتحادیه طلا و جواهر تهران ادامه داد: در بازار سکه نیز طی هفته گذشته کاهش قیمت‌ها ادامه داشت 

و هر قطعه سکه تمام بهار آزادی طرح جدید با وجود نوسانات افزایشی و کاهشی، حدود یک میلیون و ۴۰۰ هزار 
تومان کاهش یافت و در حال حاضر به ۱۷۶ میلیون و ۲۰۰ هزار تومان رسیده است. همچنین سکه طرح قدیم نیز 
با یک میلیون تومان کاهش به ۱۷۲ میلیون و ۵۰۰ هزار تومان، نیم‌سکه با ۸۰۰ هزار تومان کاهش به ۹۲ میلیون و 
۸۰۰ هزار تومان، ربع‌سکه با ۷۰۰ هزار تومان کاهش، ۵۲ میلیون و ۶۰۰ هزار تومان و سکه یک گرمی بانک مرکزی 

نیز با ۵۰۰ هزار تومان کاهش، در حال حاضر با نرخ ۲۷ میلیون تومان معامله می‌شود.
کاهش ۶۵۰ هزار تومانی حباب سکه

بذرافشان تصریح کرد: حباب سکه نیز در طول هفته حدود ۶۵۰ هزار تومان کاهش داشته و در حال حاضر 
به پنج میلیون و ۲۰۰ هزار تومان رسیده است و با وجود کاهش قیمت اونس جهانی طلا، افت قیمت‌ها در بازار 
داخلی به دلیل نبود تقاضا و شرایط رکودی، محسوس‌تر بود.   وی در پایان گفت: در خصوص پیش‌بینی بازار، 
باید منتظر بازگشایی کامل بازار و مشخص شدن روند جدید قیمت‌ها در روز دوشنبه باشیم اما تا آن زمان، انتظار 
می‌رود بازار نوسانات محدودی، در حدود یک تا سه درصد داشته باشد و با توجه به کاهش قابل توجه قیمت‌ها 
در هفته گذشته، احتمال ادامه افت شدید قیمت‌ها در کوتاه‌مدت به نظر نمی‌رسد و بازار احتمالا تا زمان بازگشایی 

بازارهای جهانی در محدوده فعلی نوسان خواهد داشت. 


