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رئیس سازمان برنامه:
ارز دارو همچنان با نرخ ۲۸۵۰۰ 

تومان تأمین می‌شود

معاون رئیس‌جمهور و رئیس سازمان برنامه 
و بودجه کشور گفت: منابع ارزی تأمین دارو 
با نرخ ترجیحی ۲۸۵۰۰ تومان تأمین  همچنان 
می‌شود و دولت با تداوم تخصیص این ارز، به 
دنبال جلوگیری از افزایش هزینه دارو برای مردم 

است.
به گزارش برنا، سیدحمید پورمحمدی، معاون 
رئیس‌جمهور و رئیس سازمان برنامه و بودجه 
کشور، با اشاره به سیاست ارزی دولت در حوزه 
دارو اظهار کرد: منابع ارزی تأمین دارو همچنان 

با نرخ ترجیحی ۲۸۵۰۰ تومان تأمین می‌شود.
وی افزود: دولت برای اینکه هزینه دارو برای 
مردم افزایش پیدا نکند، ارز ۲۸۵۰۰ تومان را برای 

تأمین دارو اختصاص داده است.
با  دارو  ارز  تأمین  کرد:  تأکید  پورمحمدی 
افزایش  از  جلوگیری  راستای  در  ترجیحی  نرخ 

هزینه‌های دارویی مردم ادامه دارد.

نیاز ماهانه ۶۰ هزار تن گوشت قرمز در 
کشور

۴ میلیون راس دام سبک آماده 
کشتار است

رئیس شورای تامین کنندگان دام گفت: در 
حال حاضر نیاز ماهانه بخش گوشت گرم کشور 

در محدوده ۵۰ تا ۶۰ هزار تن برآورد می‌ شود.
باشگاه خبرنگاران جوان؛ آزاده محبی - منصور 
پوریان رئیس شورای تامین کنندگان دام گفت:  
از  دام  کاهش خروج  و  وجود شرایط جنگ  با 
مناطق جنوب  دام خیز   کشور در حوزه های 
غرب، غرب، شمال و شمال شرق کشور، عرضه 

افزایش قابل توجهی داشته است.
به گفته وی، قیمت  کنونی هر کیلو دام زنده 
سبک بره نر گوسفندی در محدوده ۶۸۰ هزار 
تومان، گوساله ۵۷۵ هزارتومان و گاومیش در 

محدوده ۵۰۰ هزار تومان است.
پوریان ادامه داد: با وجود انبوه دام های سال 
گذشته که باید کشتار یا از چرخه تولید خارج 
می شد، دکنون با افزایش جمعیت و وزن بالای 
دام هایی روبرو هستیم که به صورت گله ای وارد 
بازار می شود و تداوم این موضوع پرواربندی ها 

را با مشکل روبرو می کند.
رئیس شورای تامین کنندگان دام افزود: در 
حال حاضر نیاز ماهانه بخش گوشت گرم کشور 
در محدوده ۵۰ تا ۶۰ هزار تن برآورد می‌ شود که 
ظرفیت‌ موجود در کشتارگاه ها اکنون حدود ۴۷ 
تا ۴۸ هزارتن است که انتظار می رود در پاییز این 

رقم به حجم ۵۵ تا ۶۰ هزارتن برسد.
به گفته وی، از زمان آغاز جنگ تحمیلی اخیر 
در اسفندماه سال گذشته تاکنون تولید داخلی 
توانسته بین ۹۵ تا ۹۷ درصد گوشت مورد نیاز 
کشور را تامین کند که براین اساس واردات بسیار 

کاهش یافته است.
پوریان با بیان اینکه در پاییز نزدیک ۳.۵ تا 
۴ میلیون راس دام سبک آماده کشتار خواهیم 
حجم  با  سبک  دام  بخش  در  گفت:  داشت، 
بالای دام‌های آماده کشتار در فصل پاییز روبرو 
حال  در  دامداران  کنونی  شرایط  در  و  هستیم 
آماده‌ سازی فضا برای پیک زایش پاییزه هستند 
انتظار می‌ رود شاهد افزایش عرضه باشیم که 

این امر در کاهش قیمت اثر گذار است.

 پاسخ متقابل ایران به تحریم هوایی 
کشورهای منطقه

پروازهای آنها را متوقف می‌کنیم

از  انتقاد  با  مجلس  عمران  کمیسیون  رئیس 
ایرلاین‌های  علیه  پروازی  محدودیت‌های  اعمال 
ایرانی از سوی برخی کشورهای منطقه، گفت: 
اگر کشورهای همسایه بخواهند پروازهای ایران 
به  را  یا متوقف کنند و خدمات لازم  را محدود 
پروازهای ایرانی ارائه ندهند، ایران نیز اجازه انجام 
پروازهای آن کشورها را در مقاصدی که امکان 
نخواهد  دارد،  وجود  متقابل  محدودیت  اعمال 

داد.
کمیسیون  رئیس  کوچی،  رضایی  محمدرضا 
عمران مجلس، در گفت‌وگو با خبرنگار اقتصادی 
ایرلاین‌های  پروازی  محدودیت  درباره  ایلنا، 
تحریم  اجرای  و  مقاصد  برخی  به  کشورمان 
هوایی از سوی برخی شرکت‌های خدمات‌رسانی 
هوانوردی در منطقه و امکان طرح اعتراض در 
تابع  دنیا  امروز  متأسفانه  داشت:  اظهار  ایکائو 
کشورها  برخی  و  نیست  بین‌المللی  مقررات 
از  و  کرده‌اند  ایجاد  قانونی  ظاهر  به  ابزارهایی 
آنها استفاده می‌کنند. در شرایطی که در میانه 
به  بین‌المللی  مقررات  همه  برخلاف  مذاکرات، 
کشور ما حمله می‌شود و مدارس و دانشگاه‌های 
با  اقدامات  این  می‌گیرند،  قرار  حمله  مورد  ما 
کدام‌یک از موازین و مقررات بین‌المللی سازگاری 

دارد؟
رئیس کمیسیون عمران مجلس ادامه داد: وقتی 
موضوع دفاع از حقوق ایران مطرح می‌شود، نباید 
صرفاً به دنبال این باشیم که مقررات بین‌المللی 
یا سازمان بین‌المللی هوانوردی غیرنظامی )ایکائو( 
شرایط  با  متناسب  باید  بلکه  است،  گفته  چه 

موجود از حقوق کشورمان دفاع کنیم.
محدودیت‌های  به  اشاره  با  کوچی  رضایی 
اعمال‌شده از سوی برخی کشورهای همسایه در 
حوزه پروازهای ایران گفت: اگر این محدودیت‌ها 
تابع سیاست‌های آمریکایی‌ها باشد، طبیعی است 
که ما نیز اجازه ندهیم پروازهای آنها در کشورمان 

انجام شود.
برخلاف  آنها  باشد  قرار  اگر  کرد:  تصریح  وی 
مقررات بین‌المللی که خودشان وضع کرده‌اند، 
مقررات  این  از  باشد  نفعشان  به  که  هرجا 
یا  محدود  را  ما  کشور  به  پرواز  و  سوءاستفاده 
متوقف کنند، مطمئن باشید که هیچ پروازی از 
هیچ کشور همسایه‌ای در کشور ما انجام نخواهد 

شد.
کرد:  تأکید  مجلس  عمران  کمیسیون  رئیس 
همه کشورهای عربی و منطقه باید بدانند که اگر 
پروازهای ما را متوقف کنند و خدمات لازم را به 
پروازهای ایرانی ارائه ندهند، ایران نیز در مقابل، 
اجازه انجام پروازهای آنها را در هیچ نقطه‌ای که 
داشته  وجود  متقابل  محدودیت  اعمال  امکان 

باشد، نخواهد داد.
رضایی کوچی خاطرنشان کرد: امروز شرایط به 
گونه‌ای است که اگر ضعیف باشید، تحت فشار 
قرار می‌گیرید و باید قدرتمند باشید. ما نیز کشور 
قدرتمندی هستیم و هر کشوری بخواهد با زور با 
ما صحبت کند، با پاسخ محکم مواجه خواهد شد.
وی گفت: پروازهای ایران باید انجام شود و حتماً 
کشورهای منطقه باید با ما همکاری کنند؛ در غیر 
این صورت، امکان اعمال محدودیت متقابل برای 

پروازهای آنها نیز وجود خواهد داشت.
رادارها مشکلی ندارند

رئیس کمیسیون عمران مجلس در ادامه درباره 
وضعیت راداری کشور و ایمنی آسمان ایران نیز 
اظهار داشت: ما رادار داریم و از این بابت مشکلی 
نداریم. پروازهای کشور در وضعیت عادی قرار 
و  است  امنی  آسمان  نیز  ایران  آسمان  و  دارد 

مشکلی در این زمینه نداریم.
صحبت‌های  برخی  افزود:  کوچی  رضایی 
مطرح  دوستان  بعضی  سوی  از  که  حاشیه‌ای 
می‌شود، به نظر من ناشیانه است و نباید موجب 

ایجاد نگرانی درباره توانمندی‌های کشور شود.
وی تأکید کرد: ما از نظر راداری نیز مشکلی 
نداریم و کشور قدرتمندی هستیم و ان‌شاءالله 
بازخواهد  عادی  حالت  به  نیز  پروازها  شرایط 

گشت.

بر اساس آمار منتشرشده، رشد اقتصادی کشور در 
سه‌ماهه نخست ۱۴۰۵ با احتساب نفت به منفی ۱۰.۱ 
درصد رسیده و حتی با کنار گذاشتن نفت نیز رشد 

اقتصاد منفی ۴.۶ درصد بوده است.
تصویر  آمار،  این  جزئیات  اقتصاد۲۴،  گزارش  به 
نگران‌کننده‌تری از وضعیت تولید و فعالیت اقتصادی 
در بر دارد. رشد بخش نفت و گاز به منفی ۲۶.۴ 
درصد رسیده و در بخش صنایع و معادن نیز افت 
۱۴.۷ درصدی ثبت شده است. خدمات هم که سهم 
بالایی در اقتصاد ایران دارد، در این فصل رشد منفی 
 ۲.۳ رشد  با  کشاورزی  است.  داشته  درصدی   ۴.۸
درصدی تنها بخش اصلی اقتصاد بوده که عملکردی 

مثبت ثبت کرده است.
اما بدترین بخش این آمار تشکیل سرمایه ثابت 
و  کالا  صادرات  و  بوده  درصد   ۸.۴ منفی  ناخالص 
است.  بوده  مواجه  درصدی  افت ۳۵.۷  با  خدمات 
مطرح  را  پرسش  این  ارقام  این  گذاشتن  هم  کنار 
می‌کند که سقوط رشد اقتصادی در بهار ۱۴۰۵ تا چه 
اندازه حاصل یک شوک موقت و تا چه اندازه نتیجه 

مشکلات عمیق‌تر اقتصاد ایران است. 
رشد اقتصادی را نباید فقط با یک عدد سنجید

آلبرت بغزیان، کارشناس اقتصادی در گفت‌و‌گو با 
اقتصاد ۲۴، درباره رشد اقتصادی منفی ۱۰.۱ درصدی 
ناخالص  تولید  محاسبات  گفت:   ۱۴۰۵ بهار  در 
آمار‌های کلان در حسابداری ملی،  و سایر  داخلی 
تورم، شاخص قیمت‌ها  مانند  به جز شاخص‌هایی 
می‌شود  انجام  برآورد  مبنای  بر  عمدتاً  نقدینگی،  و 
با قطعیت درباره دقیق بودن یک عدد  و نمی‌توان 

مشخص اظهارنظر کرد.
وی افزود: محاسبه سرمایه‌گذاری، تولید ناخالص 
با  واردات  و  صادرات  مصرفی،  مخارج  داخلی، 
بانک  مانند  نهاد‌هایی  از سوی  اطلاعات  جمع‌آوری 
مرکزی و وزارت امور اقتصادی و دارایی انجام می‌شود، 
بنابراین  هستند؛  برآورد  نهایت  در  آمار‌ها  این  اما 
نمی‌توان صرفاً روی این موضوع که رشد اقتصادی 
دقیقاً ۹، ۱۰ یا ۱۱ درصد منفی بوده است، تکیه کرد. 
آنچه اهمیت دارد این است که اقتصاد نسبت به دوره 
مشابه سال قبل با کاهش فعالیت مواجه شده است.
بغزیان با اشاره به رشد منفی اقتصاد در بهار ۱۴۰۵ 
ادامه داد: وقتی گفته می‌شود رشد اقتصادی منفی 
بوده، به این معناست که تولید و فعالیت اقتصادی 
در مقایسه با دوره مشابه کاهش پیدا کرده است. 
بنابراین بهتر است به جای تمرکز بیش از حد بر یک 
دوره‌های  در  و جهت حرکت شاخص‌ها  روند  رقم، 

مختلف بررسی شود.
سرمایه‌گذاری در جنگ و تحریم آسیب‌پذیرتر است

این کارشناس اقتصادی درباره افت تشکیل سرمایه 
نیز گفت: سرمایه‌گذاری یک متغیر جریانی است و 
عددی نیست که رقم هر سال به رقم سال قبل اضافه 
شود؛ بنابراین در شرایط جنگ، تحریم و نااطمینانی 
اقتصادی، طبیعی است که سرمایه‌گذاری کاهش پیدا 

کند.
هزینه  جنگ،  شرایط  در  اینکه  انتظار  افزود:  وی 
حال  عین  در  و  کند  پیدا  افزایش  تولید  تمام‌شده 
نیست.  منطقی  یابد،  افزایش  نیز  سرمایه‌گذاری 
سرمایه‌گذاری چه داخلی و چه خارجی، تحت تأثیر 

نیز  خصوصی  بخش  و  می‌گیرد  قرار  شرایط  این 
حساسیت بیشتری نسبت به این وضعیت دارد.

به  است  ممکن  دولتی  بخش  داد:  ادامه  بغزیان 
سرمایه‌گذاری  نتواند  مالی  منابع  محدودیت  دلیل 
مورد انتظار را انجام دهد و بخش خصوصی نیز ممکن 
است منابع کافی برای سرمایه‌گذاری نداشته باشد یا 

به دلیل نااطمینانی از انجام آن صرف‌نظر کند.
وی با اشاره به تأثیر نرخ ارز بر سرمایه‌گذاری گفت: 
شرایط تحریم و وضعیتی که نه جنگ و نه صلح است، 
در کنار افزایش نرخ ارز، باعث افزایش نااطمینانی 
شده و سرمایه‌گذار را به سمت بازار‌های موازی سوق 
سرمایه‌گذاری  کاهش  شرایطی  چنین  در  می‌دهد. 

قابل انتظار است.
نفت دیگر نمی‌تواند افت بخش‌های دیگر را جبران 

کند
این کارشناس اقتصادی درباره تفاوت رشد اقتصادی 
با نفت و بدون نفت نیز اظهار کرد: نفت در سال‌های 
ارقام رشد  تا حدی مانند یک پوشش روی  گذشته 
اقتصادی عمل می‌کرد و با اضافه کردن درآمد و تولید 
نفت، بخشی از افت سایر بخش‌ها را جبران می‌کرد، 
اما اکنون بخش نفت نیز با مشکل مواجه شده است.

وی افزود: در بهار ۱۴۰۵ هم رشد اقتصادی با نفت 
و هم بدون نفت منفی بوده و نفت نتوانسته است 
افت سایر بخش‌های اقتصاد را بپوشاند. اختلال در 
تنگه هرمز و اخبار ضدونقیض درباره وضعیت آن 
نیز در این شرایط اثرگذار بوده و ارقام مربوط به تولید 

و صادرات نفت نشان می‌دهد که این بخش نیز با 
کاهش مواجه شده است.

بغزیان تأکید کرد: این ارقام مربوط به رشد واقعی 
اقتصاد و بر مبنای قیمت‌های ثابت محاسبه شده‌اند. 
اگر تولید ناخالص داخلی با قیمت‌های جاری محاسبه 
رشد  رقم  تورم،  و  قیمت‌ها  افزایش  دلیل  به  شود، 
می‌تواند صعودی باشد، اما رشد واقعی پس از حذف 

اثر تورم، کاهش فعالیت اقتصادی را نشان می‌دهد.
هزار   ۱۵۰ حدود  از  ارز  نرخ  افزایش  گفت:  وی 
تومان به محدوده ۲۳۰ هزار تومان، تحریم و کاهش 
سرمایه‌گذاری، همگی بر شرایط تولید و اقتصاد اثر 
گذاشته‌اند و افزایش هزینه‌های تولید و انتقال ارز نیز 

به این مشکلات اضافه شده است.
صنعت؛ از پتروشیمی تا خودروسازی زیر فشار

صنعت  بخش  وضعیت  درباره  ادامه  در  بغزیان 
گفت: تقریباً نمی‌توان بخش صنعتی را پیدا کرد که 
از شرایط موجود لطمه نخورده باشد. پتروشیمی و 
خودروسازی از جمله بخش‌هایی هستند که آسیب 
دلیل  به  کشور  خودروسازی  دیده‌اند.  بیشتری 
مشکلات تأمین قطعات، لوازم یدکی و مواد اولیه با 
بحران مواجه شده و بخش فولاد نیز تحت تأثیر این 

شرایط قرار گرفته است.
وی افزود: به نظر می‌رسد آسیب در پتروشیمی‌ها 
بیشتر بوده است. در بخش کشاورزی نیز مسائلی 
مانند تأمین کود و بذر وجود داشته، هرچند شدت 
آسیب در این بخش کمتر از برخی بخش‌های صنعتی 

بوده است.
این کارشناس اقتصادی درباره تجارت خارجی نیز 
گفت: بازار‌های صادراتی ایران نیز از این شرایط متأثر 
امارات، کشور‌های منطقه و  به  شده‌اند و صادرات 
بازار‌های خارج از تنگه هرمز با آسیب مواجه شده 
این آسیب  البته برای مشخص شدن میزان  است. 
باید ارقام دقیق صادرات و تغییرات آن در گروه‌های 

مختلف کالایی بررسی شود.
درباره یک فصل نباید زود قضاوت کرد

آمار  انتشار  به سرعت  اشاره  با  پایان  در  بغزیان 
رشد اقتصادی فصل بهار گفت: اینکه این ارقام در 
اعلام  و  محاسبه  این سرعت  با  دوره سه‌ماهه  یک 
می‌شوند، محل سؤال است و برای قضاوت دقیق‌تر 

باید دوره‌های طولانی‌تری مورد مقایسه قرار بگیرند.
وی افزود: ممکن است برخی سرمایه‌گذاری‌ها انجام 
شده باشند، اما هنوز به مرحله‌ای نرسیده باشند که 
اثر خود را در تولید نشان دهند. در کشاورزی نیز برای 
مثال، بذر باید رشد کند و نتیجه سرمایه‌گذاری در یک 

دوره زمانی مشخص دیده شود.
قیمت‌ها  افزایش  متاسفانه  کرد:  تأکید  بغزیان 
به صورت روزانه اتفاق می‌افتد و رشد نقدینگی نیز 
ناخالص  تولید  محاسبه  اما  دارد،  جریان مستمری 
داخلی به این سادگی نیست. به همین دلیل نباید 
با مشاهده یک رقم رشد منفی، دچار شوک  صرفاً 
دوره‌های  در  این شاخص‌ها  روند  است  لازم  و  شد 

طولانی‌تر بررسی شود.

سخنگوی کمیسیون اجتماعی مجلس از افزایش ۳۰۰ تا ۵۰۰ هزار 
تومانی اعتبار کالابرگ برای برخی کد‌های ملی خبر داد.

به گزارش تسنیم، فضل‌الله رنجبر، درباره آخرین وضعیت افزایش 
اعتبار کالابرگ اظهار کرد: بر اساس آخرین اطلاعات، رقمی بین ۳۰۰ 
تا ۵۰۰ هزار تومان به اعتبار فعلی کالابرگ اضافه خواهد شد، اما این 

افزایش برای همه افراد یکسان نیست.
وی افزود: برای برخی مشمولان، این افزایش تا سقف ۵۰۰ هزار 
افراد رقم کمتری در نظر گرفته  برای برخی  بود و  تومان خواهد 

می‌شود که احتمالاً دهک‌های پایین‌تر را شامل خواهد شد.
۴۰ تا ۵۰ میلیون نفر مشمول افزایش اعتبار

رنجبر با اشاره به تعداد مشمولان کالابرگ گفت: در حال حاضر 
حدود ۸۶ میلیون نفر از جمعیت کشور مشمول دریافت کالابرگ 

هستند و پیش‌بینی شده است برای حدود ۴۰ تا ۵۰ میلیون نفر از 
این جمعیت، رقمی بین ۳۰۰ تا ۵۰۰ هزار تومان به اعتبار کالابرگ 

اضافه شود.
تعیین  برای  داد:  ادامه  اجتماعی مجلس  کمیسیون  سخنگوی 
مشمولان، شاخص‌های مختلفی در نظر گرفته شده است که با 
همکاری وزارت امور اقتصادی و دارایی، به‌ویژه سازمان امور مالیاتی، 

تعریف و اجرا خواهد شد.
باید  افرادی که  برای شناسایی  این شاخص‌ها هم  وی گفت: 
از فهرست مشمولان حذف شوند و هم برای تعیین افرادی که 
مشمول دریافت اعتبار اضافه خواهند شد، مورد استفاده قرار 

می‌گیرد.
منابع افزایش اعتبار از محل صرفه‌جویی و حذف پردرآمد‌ها

رنجبر درباره منابع تأمین اعتبار این طرح نیز اظهار کرد: اجرای 
این اقدام نیاز به مصوبه جدید مجلس ندارد و دولت منابع آن را از 
محل صرفه‌جویی‌ها، حذف برخی افراد پردرآمد و راهکار‌های دیگری 

که پیش‌بینی کرده، تأمین خواهد کرد.
وی با بیان اینکه مجلس معتقد است افزایش‌های فعلی به تنهایی 
پاسخگوی نیاز خانوار‌ها نیست، افزود: با توجه به شرایط اقتصادی، 
خط فقر و افزایش قیمت کالاها، این مبالغ نمی‌تواند به‌طور کامل 

مشکلات معیشتی مردم را برطرف کند.

تأکید مجلس بر حفظ قدرت خرید کالابرگ
سخنگوی کمیسیون اجتماعی مجلس با اشاره به هدف اولیه طرح 
کالابرگ گفت: از ابتدا قرار بر این بود که قدرت خرید اعتبار کالابرگ 
حفظ شود؛ به این معنا که خانوار با اعتبار اختصاص‌یافته بتواند 
همان سبد کالایی تعیین‌شده را خریداری کند، اما شرایط تورمی 

باعث شده این هدف به‌طور کامل محقق نشود.
باید  دولت  است  معتقد  همچنان  مجلس  کرد:  تأکید  رنجبر 
تدبیری بیندیشد تا اعتبار یک میلیون تومانی کالابرگ بتواند قدرت 
خرید لازم برای تأمین همان سبد کالایی تعریف‌شده را داشته باشد.

اجرای طرح تا ۱۵ مهرماه
وی درباره وضعیت شناسایی مشمولان و حذف پردرآمد‌ها نیز 
گفت: از نظر قانونی، دولت مجوز حذف افراد پردرآمد از فهرست 
دریافت‌کنندگان را دارد و در قانون نیز بر این موضوع تصریح شده 
در  شناسایی  سازوکار‌های  ضعف  دلیل  به  افزود:  رنجبر  است. 
گذشته، اجرای دقیق این بخش با مشکل مواجه بود، اما در جلسات 
اخیر با سازمان امور مالیاتی اطلاعات و داده‌های دقیق‌تری در اختیار 

قرار گرفته است.
بر  پایان اعلام کرد:  سخنگوی کمیسیون اجتماعی مجلس در 
اساس برنامه‌ریزی انجام‌شده، این طرح و فرایند‌های مربوط به آن 

باید تا ۱۵ مهرماه اجرایی شود.

اقتصاد ایران دیگر با نفت هم نمی‌تواند سقوط خود را پنهان کند

سرمایه‌ گذاری و صنعت در سراشیبی سقوط!
یک کارشناس اقتصادی گفت: در شرایط جنگ، تحریم و نااطمینانی اقتصادی، طبیعی است که سرمایه‌گذاری کاهش پیدا کند. انتظار اینکه در شرایط جنگ، 
هزینه تمام‌شده تولید افزایش پیدا کند و در عین حال سرمایه‌گذاری نیز افزایش یابد، منطقی نیست. سرمایه‌گذاری چه داخلی و چه خارجی، تحت تأثیر 

این شرایط قرار می‌گیرد و بخش خصوصی نیز حساسیت بیشتری نسبت به وضعیت جنگی دارد.

 افزایش ۳۰۰ تا ۵۰۰ هزار تومانی اعتبار کالابرگ اعمال شدسخنگوی کمیسیون اجتماعی مجلس:

شرایط تحریم و 
وضعیتی که نه 

جنگ و نه صلح 
است، در کنار 

افزایش نرخ ارز، 
باعث افزایش 

نااطمینانی شده 
و سرمایه‌گذار 

را به سمت 
بازار‌های موازی 
سوق می‌دهد. 

در چنین 
شرایطی کاهش 

سرمایه‌گذاری 
قابل انتظار 

است

بازده دارایی‌های طلامحور در یک سال گذشته سه‌رقمی شده، اما برنده این رقابت 
ثابت نمانده است؛ طلای ۱۸ عیار در مقیاس سالانه، دلار در بازه 6 ماهه و سکه 
امامی در مقیاس ماهانه صدرنشین‌ هستند. طلا با بازدهی 165 درصدی برنده رالی 
یک‌ساله بازارها شده و سکه گرمی با 115 درصد رشد در کف جدول بازدهی نشسته 

است.
به گزارش تجارت نیوز، بازار دارایی‌های طلامحور طی یک سال گذشته یکی از 
پرشتاب‌ترین دوره‌های خود را پشت سر گذاشته است. داده‌های مقایسه‌ای نشان 
می‌دهد همه گزینه‌های اصلی این بازار، از طلای ۱۸ عیار و انواع سکه گرفته تا 
صندوق‌های طلا و دلار، در بازه سالانه بازدهی سه‌رقمی ثبت کرده‌اند؛ اما ترتیب این 

بازده‌ها با تغییر افق زمانی ثابت نمانده است.
در مقیاس یک‌ساله، طلای ۱۸ عیار با رشد ۱۶۵.۶ درصدی در صدر قرار گرفته، 
سکه بهار آزادی با ۱۶۲ درصد و صندوق‌های طلا با ۱۵۷ درصد پس از آن ایستاده‌اند. 
اما بازه 6 ماهه چهره دیگری دارد؛ دلار با ۶۰.۳ درصد بازده، فاصله معناداری با سایر 

دارایی‌ها ایجاد کرده است.
در سه‌ماهه دوباره طلای ۱۸ عیار با ۵۰.۱ درصد به رتبه نخست بازمی‌گردد و در 
بازه یک‌ماهه، سکه امامی با ۲۳.۸ درصد کمی بالاتر از رقبا قرار می‌گیرد. این تغییرات 
نشان می‌دهد پاسخ به این پرسش که »کدام دارایی بیشترین بازده را داشته است؟« 
بدون اشاره به دوره زمانی ممکن نیست. بازار طی یک سال گذشته یک برنده ثابت 
نداشته و هر مقطع، تحت تاثیر سرعت متفاوت حرکت ارز، طلا و سکه، ترتیب 

تازه‌ای ساخته است.
۱۶۵.۶ درصد در یک سال؛ طلای ۱۸ عیار در صدر ایستاد

در افق یک‌ساله، فاصله میان دارایی‌ها روشن‌تر از سایر دوره‌هاست. طلای ۱۸ عیار 
با بازده ۱۶۵.۶ درصدی بیشترین رشد را در میان دارایی‌های مورد بررسی ثبت کرده 
است. پس از آن سکه بهار آزادی با ۱۶۲ درصد قرار دارد و متوسط بازده صندوق‌های 
طلا با ۱۵۷ درصد رتبه سوم را به خود اختصاص داده است. سکه امامی نیز در این 

مدت ۱۴۸.۲ درصد رشد کرده و نیم‌سکه با ۱۴۶.۸ درصد کمی پایین‌تر قرار گرفته 
است.

در این میان، دلار با وجود ثبت بازده قابل توجه ۱۳۱ درصدی، به تنهایی در رتبه 
ششم ایستاده است. فاصله بازده طلای ۱۸ عیار و دلار در این بازه به ۳۴.۶ واحد 
درصد می‌رسد؛ شکافی که نشان می‌دهد رشد بازار طلا در یک سال گذشته صرفاً 

بازتاب حرکت نرخ ارز نبوده است.
ربع‌سکه با ۱۲۸.۱ درصد و سکه گرمی با ۱۱۵.۷ درصد پایین‌ترین بازده‌های سالانه 
این جدول را دارند؛ با این حال حتی این دو دارایی نیز بازده سه‌رقمی ثبت کرده‌اند. 
تصویر سالانه بنابراین کاملاً مشخص است: طلای ۱۸ عیار و دارایی‌های نزدیک به 
آن در صدر ایستاده‌اند و دلار، با وجود رشد شدید، از چند گزینه طلامحور عقب 

مانده است.
۶۰.۳ درصد در 6 ماه؛ دلار از همه جلو زد

با کوتاه شدن افق زمانی از یک سال به شش ماه، ترتیب دارایی‌ها به‌طور محسوسی 
تغییر می‌کند. در این دوره دلار با بازده ۶۰.۳ درصدی با فاصله در صدر قرار گرفته 
است. طلای ۱۸ عیار در همین بازه ۴۱.۵ درصد رشد کرده؛ یعنی فاصله دلار با طلا 

به ۱۸.۸ واحد درصد رسیده است.
پس از طلا، سکه بهار آزادی با ۳۶.۵ درصد و سکه امامی با ۳۵.۳ درصد قرار 
دارند. متوسط صندوق‌های طلا نیز در این دوره ۳۲.۸ درصد بازده داشته و نیم‌سکه 
با ۳۰.۶ درصد پایین‌تر ایستاده است. سکه گرمی و ربع‌سکه نیز به ترتیب ۲۶.۹ و 

۲۵.۸ درصد رشد کرده‌اند.
این جدول نسبت به بازده سالانه پیام متفاوتی دارد. در حالی که در مقیاس 
یک‌ساله طلای ۱۸ عیار بیش از ۳۴ واحد درصد از دلار جلوتر بود، در مقیاس 

شش‌ماهه ورق برگشته و دلار تقریباً ۱۹ واحد درصد بالاتر قرار گرفته است.
همین تغییر نشان می‌دهد حرکت بازار در طول سال یکنواخت نبوده است. بخشی 
از جهش نرخ ارز در یک مقطع زمانی با سرعت بیشتری از رشد سایر دارایی‌های 

طلامحور رخ داده و همین موضوع دلار را در پنجره شش‌ماهه به صدر جدول رسانده 
است. بنابراین نتیجه این دوره با تصویر سالانه تفاوت بنیادین دارد.

۵۰.۱ درصد در 3 ماه؛ فاصله چهار دارایی به ۲.۵ واحد درصد رسید
پنجره سه‌ماهه، رقابت را دوباره فشرده می‌کند. طلای ۱۸ عیار با ۵۰.۱ درصد بازده 
در صدر قرار دارد، اما فاصله آن با سه رقیب بعدی بسیار محدود است. دلار در 
این مدت ۴۸.۶ درصد بازده داشته، سکه امامی ۴۸.۱ درصد و سکه بهار آزادی ۴۷.۶ 
درصد رشد کرده است. به این ترتیب فاصله رتبه نخست تا چهارم تنها ۲.۵ واحد 
درصد است؛ در حالی که همین فاصله میان دلار و طلای ۱۸ عیار در بازه شش‌ماهه 
نزدیک به ۱۹ واحد درصد بود. این تغییر نشان می‌دهد در سه ماه اخیر حرکت بازار 

ارز و طلای فیزیکی بسیار هماهنگ‌تر شده است.
در نیمه پایین جدول، نیم‌سکه با ۳۸.۳ درصد و صندوق‌های طلا با ۳۷.۸ درصد 

قرار دارند. ربع‌سکه و سکه گرمی نیز هر دو بازده ۳۲ درصدی ثبت کرده‌اند.
این دوره زمانی شاید بهترین تصویر از همگرایی بازار را نشان دهد. تفاوت بازده 
بین طلای ۱۸ عیار، دلار و سکه‌های بزرگ بسیار محدود شده و بخش قابل توجهی از 
رشد بازار به صورت همزمان در چند دارایی اصلی منعکس شده است. به بیان دیگر، 
اگر بازه شش‌ماهه شاهد برتری واضح دلار بود، در سه‌ماهه این برتری از بین رفته و 

بازار دوباره وارد یک رقابت نزدیک شده است.
۲۳.۸ درصد رشد در یک ماه؛ رقابت به چند دهم درصد رسید

در بازه یک‌ماهه، فاصله بازده‌ها حتی از دوره سه‌ماهه نیز کمتر شده است. سکه 
امامی با ۲۳.۸ درصد بیشترین بازده را ثبت کرده، اما طلای ۱۸ عیار و دلار هر دو 
با ۲۳.۴ درصد تنها چهار دهم واحد درصد عقب‌تر قرار دارند. سکه بهار آزادی و 

نیم‌سکه نیز هر کدام ۲۳.۲ درصد رشد کرده‌اند.
تا  بین ۲۳.۲  فشرده  بسیار  یک محدوده  در  نخست جدول  دارایی  پنج  یعنی 
۲۳.۸ درصد حرکت کرده‌اند و فاصله رتبه اول تا پنجم فقط ۰.۶ واحد درصد است. 
صندوق‌های طلا با بازده ۲۰.۳ درصدی کمی پایین‌تر قرار گرفته‌اند و ربع‌سکه و سکه 

گرمی به ترتیب ۱۷.۶ و ۱۷.۹ درصد رشد کرده‌اند.
این فشردگی نشان می‌دهد در یک ماه اخیر، بخش عمده شوک قیمتی تقریباً 
به‌طور همزمان میان دلار، طلا و سکه‌های بزرگ منتقل شده است. تفاوت اصلی 
بیشتر در دارایی‌های کوچک‌تر و صندوق‌ها دیده می‌شود که اندکی از گروه نخست 

عقب مانده‌اند.
 برنده بازار با تغییر افق زمانی تغییر می‌کند. در یک‌سال طلای ۱۸ عیار، در 6 ماه 
دلار، در سه‌ماه دوباره طلای ۱۸ عیار و در یک‌ماه سکه امامی صدرنشین شده‌اند. 
آنچه میان همه این دوره‌ها مشترک است، سطح بالای بازده در کل بازار است؛ 
وضعیتی که در بستری از جهش نرخ ارز، تورم بالا، افزایش انتظارات تورمی و 
نااطمینانی ناشی از جنگ و تحریم شکل گرفته و تقاضا برای دارایی‌های حافظ ارزش 

را تقویت کرده است.

با بازدهی 165 درصدی
طلای 18 عیار برنده رالی یک‌ساله بازارها شد


