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سهیل سالاری‌شهری سرپرست شعبه 
استان سیستان و بلوچستان بیمه 

سرمد شد

و  بازاریابی  معاون  سوی  از  حکمی  صدور  با 
شبکه فروش و با حضور حامد فرشباف ماهریان 
مدیر شعب و شبکه فروش، سهیل سالاری‌شهری 
و  سیستان  استان  شعبه  سرپرست  سمت  به 

بلوچستان بیمه سرمد منصوب شد.
به گزارش روابط عمومی بیمه سرمد، با صدور 
بازاریابی و شبکه فروش  از سوی معاون  حکمی 
و با حضور حامد فرشباف ماهریان مدیر شعب 
به سمت  و شبکه فروش، سهیل سالاری‌شهری 
سرپرست شعبه استان سیستان و بلوچستان بیمه 
سرمد منصوب شد. سالاری‌شهری از کارشناسان 
باسابقه و مدیران پرتلاش صنعت بیمه کشور است 
که سابقه‌ای درخشان در حوزه‌های مختلف بیمه 
گری دارد. ایشان پیش از این نیز در سمت‌های 
بیمه  صنعت  در  اجرایی  و  مدیریتی  گوناگون 
فعالیت کرده و نقش مؤثری در توسعه و ارتقای 
عملکرد واحدهای تحت مدیریت خود داشته‌اند. در 
این مراسم همچنین از زحمات و تلاش‌های آقای 
علیرضا علم‌آبادی، مدیر پیشین شعبه سیستان 
دوران  در  علم‌آبادی  قدردانی شد.  بلوچستان،  و 
مدیریت خود نقش مهمی در توسعه فعالیت‌های 
بیمه سرمد در استان ایفا کرد و با تلاش مستمر، 
جایگاه این شرکت را در منطقه ارتقا داد. وی اکنون 
به‌عنوان سرپرست شعبه استان خراسان جنوبی 

بیمه سرمد فعالیت خود را ادامه می‌دهد.

تأکید مدیرعامل بیمه دی بر نقش حیاتی 
بیمه در »پدافند غیرعامل«

صنعت بیمه، بازوی اصلی ارتقای 
تاب‌آوری ملی و صیانت از 

زیرساخت‌هاست

دی  بیمه  شرکت  مدیرعامل  عبداللهی  هادی 
به مناسبت آغاز هفته پدافند غیرعامل، بر نقش 
بنیادین صنعت بیمه به عنوان »بازوی حمایت« از 

زیرساخت‌ها و منابع حیاتی کشور تأکید کرد.
به گزارش روابط عمومی بیمه دی، عبداللهی با 
استناد به فرمایشات مقام معظم رهبری مبنی بر 
»اصلی دائمی«‌ بودن پدافند غیرعامل، اعلام کرد 
برای مدیریت ریسک‌ها،  ابزاری کلیدی  بیمه  که 
صیانت از سرمایه‌های ملی و تقویت امنیت روانی 
مخاطرات  و  نوین  تهدیدات  برابر  در  شهروندان 

طبیعی است.
تهدیدات  که  شرایطی  در  داشت:  اظهار  وی 
نوین فناوری و مخاطرات طبیعی جامعه ما را با 
چالش‌های تازه‌ای مواجه ساخته‌اند، وظیفه شرکت 
بیمه دی، ارائه پوشش‌های مناسب برای پشتیبانی 
از کسب و کارها و تقویت امنیت روانی شهروندان 

است.
مدیرعامل شرکت بیمه دی این رویکرد را به مثابه 
یک »استراتژی هوشمندانه« توصیف کرد که در آن 

پیشگیری مقدم بر درمان است.
مدیریتی  »ابزار  را  بیمه  صنعت  عبداللهی، 
ریسک« و »تضمین‌گر استمرار فعالیت« خواند و 
تأکید کرد کاهش اثرات تهدیدات بالقوه، رسالت 

اصلی این صنعت است.
وی گفت: رویکرد آینده‌نگر و مبتنی بر پدافند 
دی  بیمه  کاری  فرآیندهای  تمامی  در  غیرعامل، 
شامل »بیمه‌گری«، »ارزیابی ریسک‌ها« و »توسعه 
محصولات جدید« باید مدنظر قرار گیرد تا منافع و 

امنیت ذینفعان به بهترین شکل حفظ شود.
مدیرعامل بیمه دی در پایان، به سه محور اصلی 
»تعامل سازنده با دستگاه‌های اجرایی«، »تبعیت 
از سیاست‌های کلان پدافند غیرعامل« و ارتقای 
موفقیت  به  نیل  جهت  عمومی«  آگاهی  »سطح 
صنعت بیمه در ایفای رسالت خطیر خود در این 
اشاره کرد و گفت تلاش مستمر خانواده  عرصه 
آمادگی،  سطح  ارتقای  به  باید  دی،  بیمه  بزرگ 

تاب‌آوری و امنیت جامعه منجر شود.

در مهر ماه کشور یک تورم بزرگ را تجربه کرد طوری که در مقایسه 
با مهر ۱۴۰۳ قیمت نان و میوه تقریبا دو برابر شده است. شدت تورم در 
خوراکی‌ها بیش از میانگین کالاها است که نگرانی‌ها را نسبت به افزایش 

پدیده‌ گرسنگی در کشور افزایش می‌دهد.
به گزارش خبرآنلاین، آخرین گزارش تورمی نشان می‌دهد، شاخص 
سالانه آن در پایان مهرماه به ۳۸.۹ درصد رسیده است. نرخ تورم نقطه 
به نقطه و ماهانه هم به ترتیب ۴۸.۶ درصد و پنج درصد اعلام شده 
است. این ارقام همگی خبر از آغاز یک دوره تورمی نگران کننده در کشور 
می‌دهند. پیش‌بینی صندوق بین‌المللی پول و بانک جهانی هم تایید 
می‌کنند که تا پایان سال جاری دوباره تورم در ایران به کانال ۴۰ تا ۵۰ 

درصدی وارد خواهد شد.
علاوه بر این، بالاتر بودن نرخ تورم خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها می‌تواند 
بر نگرانی‌ها بیافزاید؛ می‌توانیم تورم را مالیاتی بدانیم که صاحبان سرمایه 
از مزدبگیران دریافت می‌کند زیرا در وضعیت تورمی همواره بر میزان 
ارزش دارایی‌های یک سرمایه‌دار افزوده می‌شود اما قدرت خرید کسانی 
که مزد و حقوق بگیر ثابت هستند را به سرعت کاهش می‌دهد. تورم در 
ایران نه تنها بسیار بالا است که در بخش‌های مرتبط با معیشت شدت 

بیشتری دارد.
براساس آخرین گزارش رسمی می‌توان گفت تورم ماهانه در حالی ۵ 
درصد اعلام شده که در خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها نرخ ۶.۴ درصدی را 

ثبت کرده است. اگر یک سال مداوم تورم ماهانه غذا ۶.۴ درصد باشد در 
پایان آن سال تورم سالانه خوراکی‌ها بیش از ۹۰ درصد خواهد شد. برای 
اینکه بهتر با ابعاد تورم ماهانه ۵ درصدی مواجه شد، کافی است به نرخ 
تورم جهان در سال ۲۰۲۴ مراجعه کرد؛ صندوق بین‌المللی پول آن را ۵.۸ 
درصد محاسبه کرده است. به زبان ساده‌تر مجموع تورم یک ماه اقتصاد 
ایران تقریبا برابر است با کل تورمی که در طول یک سال کشورهای جهان 

تجربه کرده‌اند.
در زیر گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها، قیمت‌ها در مقایسه با پایان 
تابستان با نوسانات زیادی تغییر کردند. بیشترین افزایش نرخ ماهانه را 
گوشت قرمز و سفید با ۶.۷ درصد، ماهی‌ها با ۹.۳ درصد، میوه و خشکبار 

با ۶.۹ درصد و سبزیجات با ۱۱.۹ درصد داشته‌اند.
در بخش تورم نقطه به نقطه هم گرچه تورم کلیه کالاها و خدمات 
۴۸.۶ درصد بوده که برای خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها این نرخ به بیش از 
۶۴.۳ درصد افزایش یافته است. به زبان ساده‌تر مصرف کنندگان ایرانی 
در مهرماه امسال در مقایسه با مهر ۱۴۰۳ برای خرید یکسری خوراکی‌ و 

آشامیدنی یکسان ۶۴.۳ درصد بیشتر هزینه کرده‌اند.
این در حالی است که تنها نان و غلات در طول یک سال ۹۸.۱ درصد 
گران‌تر شدند که آنها رکورددار تورم نقطه به نقطه در میان کلیه گروهها 
کرده است. میوه و خشکبار هم جزو گروههایی است که بیشترین افزایش 
نرخ را در طول یک سال، از مهرماه پارسال تا مهر ماه ۱۴۰۴ کرده به نحوی 

که تورم نقطه‌ای آن را مرکز آمار ۹۴ درصد محاسبه کرده است. به زبان 
ساده‌تر می‌توانیم بگوییم در طول یک‌سال در میادین رسمی فروش قیمت 
نان و میوه دو برابر شده است. سبزیجات نیز با افزایش ۷۷.۷ درصدی 
قیمت در یک‌سال از جمله پر تورم‌ترین گروههای اقتصادی به حساب 

می‌آید.
در شاخص تورم سالانه هم شدت تورم در گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها 
بیش از میانگین کلیه کالاها و خدمات محاسبه شده است. در حالی 
که نرخ تورم سالانه ۳۸.۹ درصد است، نرخ تورم سالانه خوراکی‌ها ۴۳.۱ 
درصد محاسبه شده است. تورم سالانه در بخش سبزیجات بیش از هر 
گروه دیگری در میان خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها افزایش یافته است به 
نحوی که مرکز آمار تورم سالانه آن را ۷۰.۶ درصد اعلام کرده است. نان 
و غلات پس از آن با تورم ۵۷ درصدی بیشترین تورم را در زیر گروه 
خوراکی‌ها تجربه کرده است. میوه و خشکبار با تورم ۵۶ درصدی دیگر 
گروهی بوده که در میان خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها رشد قیمت بالایی را 

از سر گذرانده است.
از سال ۹۷ و با خروج ایالات متحده از توافق برجام و اعمال سیاست 
فشار حداکثری اقتصاد ایران همواره با تورم بالا مواجه بوده است. در این 
مدت ۷ سال هرگز تورم کمتر از ۳۰ درصدی تجربه نشده است. با این حال 
تورم ۱۴۰۴ می‌تواند به معنای فشار دو چندانی بر سفره فرودستان چرا که 
عمده فشار آن بر کالاهای مصرفی روزمره مردم ازجمله خوراکی‌ها است.

زنگ خطر در کشور به صدا درآمد
تورم نقطه‌ای خوراکی‌ها بیش از ۶۴ درصد رسید

 محمدرضا فرزین در هشتم دی‌ ۱۴۰۱ با حکم رئیس‌ جمهوری 
وقت به عنوان رئیس کل بانک مرکزی منصوب شد. او در حالی 
سکان سیاست پولی کشور را در دست گرفت که قیمت دلار بازار 
آزاد حوالی 41 هزار و 600 تومان بود. ماموریت اصلی فرزین، 
مهار نوسان و بازگرداندن ثبات به بازار عنوان شد؛ ماموریتی که 
مسیر پرپیچ‌وخمی را طی مدت یادشده پشت‌ سر گذاشته است. 
قیمت دلار طی بیش از دو سال گذشته یعنی از زمان سکانداری 
فرزین بر بانک مرکزی تا کنون، حدود 158 درصد، معادل ۶۶ 

هزار تومان رشد قیمت را تجربه کرده است.
وقتی دلار روی پاشنه صعود می‌چرخد

به گزارش تجارت نیوز،محمدرضا فرزین در دی‌‌ماه ۱۴۰۱، در 
حالی سکاندار بانک مرکزی شد که قیمت دلار در کانال ۴۱ هزار 
پایانی  این حال، در سه‌ماهه  با  تومان معامله می‌شد.  و ۶۰۰ 
آن سال، قیمت دلار تا ۵۹ هزار تومان نیز پیش رفت و رکورد 

تازه‌ای ثبت کرد.
بازار ارز در اسفند همان سال با سیگنال‌هایی چون از سرگیری 
مذاکرات ایران و عربستان، خبرهایی از دور جدید گفت‌وگوهای 
سیاست‌گذار،  ارزپاشی  همچنین  و  عراقچی  با حضور  برجامی 

اندکی آرام گرفت.
افزایش اختیارات بانک مرکزی و مداخله‌های مستقیم در بازار 
در  و  کند  نوسان  تومان  هزار   ۴۰ کریدور  در  دلار  موجب شد 
نهایت، سال ۱۴۰۱ را با میانگین حدود ۴۸ هزار تومان به پایان 
برساند. در این مقطع، اقداماتی نظیر عرضه دلار سهمیه‌ای و 
آغاز به‌کار مرکز مبادله ارز و طلا از جمله سیاست‌های جدید 

بانک مرکزی برای کنترل نوسانات بود.
بهار ۱۴۰۲؛ بازار ارز آرام ماند

حرکت  آرام‌  نسبتا  فضایی  در  ایران  ارز  بازار   ،۱۴۰۲ بهار  در 
کرد. در این دوره، رخداد سیاسی یا امنیتی در سطح ملی وجود 
کند.  وارد  دلار  قیمت  به  مستقیمی  شوک  بتواند  که  نداشت 
فضای عمومی اقتصاد بیشتر درگیر پس‌لرزه‌های بودجه ۱۴۰۲، 
حذف ارز ترجیحی و کشمکش‌های سیاست ارزی بانک مرکزی 

بود.
ارز  تخصیص  نحوه  درباره  اختلاف ‌نظر  مقطع،  همین  در 
شروع  از  پیش  قیمت‌ها  تثبیت  برای  دولت  تلاش  و  خدماتی 
محسوب  اقتصادی  تصمیم‌سازی  اصلی  محور  دو  تابستان، 
بیشتر  این فصل  نوسانات دلار در  به همین دلیل،  می‌شدند. 
ناشی از انتظارات و متغیرهای اقتصادی درونی بود تا تحولات 

سیاسی.
بر اساس داده‌های بازار، روند قیمت دلار در فروردین ۱۴۰۲ با 
رقم ۵۰ هزار و ۷۰۰ تومان آغاز شد، در ابتدای اردیبهشت به ۵۱ 
هزار و ۷۰۰ تومان رسید و در آغاز خرداد تا حدود ۵۲ هزار و ۲۵۰ 
تومان افزایش یافت. این تغییرات جزئی نشان می‌دهد که رشد 
قیمت دلار در بهار، بیشتر در قالب نوسان طبیعی بازار اتفاق 

افتاد تا واکنشی به یک شوک بیرونی.
تابستان ۱۴۰۲؛ دیپلماسی ریتم بازار ارز را کنُد کرد

آرام  فضایی  در  ایران  ارز  بازار  دوم سال ۱۴۰۲،  در سه‌ماهه 
با محوریت تحولات دیپلماتیک پیش رفت. عضویت رسمی  و 
ایران  بازگشایی سفارت  و  در سازمان همکاری شانگهای  ایران 
که  بودند  دوره  این  مهم  رویدادهای  از  سعودی  عربستان  در 
پیام ثبات سیاسی را به بازار مخابره کردند. در همین مقطع، 
سیاست‌گذار با ادامه‌ عرضه ارز در مرکز مبادله و کنترل بازار 

غیررسمی، توانست دامنه نوسان را محدود نگه دارد.
بر اساس داده‌ها، دلار در ابتدای تیرماه آن سال ۴۹ هزار و 
و در شروع  تومان  و ۶۰۰  آغاز مرداد ۴۸ هزار  تومان، در   ۷۰۰
که  خفیف  نوسانی  شد؛  ثبت  تومان   ۲۰۰ و  هزار   ۴۹ شهریور 

بیشتر از جنس تحرکات مدیریتی و انتظارات کوتاه‌مدت بود.
پاییز ۱۴۰۲؛ بازار از فضای آرام سیاسی تغذیه می‌کند

پاییز ۱۴۰۲، بازار ارز در فضایی متعادل و با محوریت تحولات 
اتاق  گزارش  مهرماه،  در  کرد.  حرکت  دیپلماتیک  و  اقتصادی 
بنگاه‌ها نسبت  بهبود شامخ حکایت داشت؛ وضع  از  بازرگانی 
آینده  تداوم رونق در ماه‌های  به  امید  و  بهتر شد  قبل  ماه  به 

افزایش یافت.
در آبان‌ همین سال، سفر رئیس‌جمهوری وقت به عربستان و 
گسترش دیپلماسی منطقه‌ای از مهم‌ترین رویدادهای سیاسی 
بود که پیام ثبات به بازارهای مالی مخابره کرد. در همین دوره، 
نوسانات دلار محدود باقی ماند و قیمت‌ها در بازه‌ای کم‌ دامنه 

تغییر کردند.
زمستان ۱۴۰۲؛ دلار تحت فشار تورم و کمبود ارز صعودی شد

در سه‌ ماهه پایانی سال ۱۴۰۲، بازار ارز با موجی از فشارهای 
ساختاری روبه‌رو شد. محدودیت در ورود ارز، تشدید تحریم‌ها، 
دشواری در انتقال درآمدهای ارزی، هزینه بالای مبادلات ارزی 
افزایش  از عوامل اصلی  تورمی قوی  انتظارات  با  تورم مزمن  و 
قیمت دلار بودند. در کنار این عوامل، افزایش تقاضای فصلی 
پایان سال نیز به رشد قیمت دلار دامن زد. سیاست‌های کنترلی 
نوسانات  و  کارایی محدودی داشت  این دوره  در  بانک مرکزی 

افزایشی ادامه یافت.
بر پایه داده‌های بازار، دلار در دی‌ماه حدود ۵۰ هزار و ۳۰۰ 
تومان، در بهمن با قیمت ۵۴ هزار و ۵۰۰ تومان باز شد و در 
اسفند به سقف ۶۰ هزار و ۳۰۰ تومان رسید؛ روندی که نشان 
حرکت  پرتقاضا  و  صعودی  مسیر  در  ارز  زمستانی  بازار  داد 
کرده است. به این ترتیب قیمت دلار در سال 1402 حدود 10 
برخی  اگرچه  که  معتقدند  کارشناسان  کرد؛  رشد  تومان  هزار 
رخدادهای سیاسی در این سال، به بازار ارز جهت نزولی داد، 
اما بازارساز در این مدت از همین خبرها استفاده کرد و کنترل و 

سرکوب قیمت دلار در بازه 50 هزار تومان را تقویت کرد.
بر همین اساس، دلیل اصلی نوسان اندک دلار در سال 1402 

بیش از آنکه بر مبنای بهبود شاخص‌های اقتصادی ارزیابی شده 
با  ارز  بازار  تصنعی  مدیریت  و  دلار  سرکوب  اساس  بر  باشد، 
استفاده بهینه از خبرهای مثبت و البته محدود سیاسی تلقی 

می‌شود.
بهار ۱۴۰۳؛ دلار میان تنش‌های سیاسی و شوک‌های ناگهانی 

کنترل شد
اثرگذار  و  پرتنش  رویدادهای  با  نخست سال ۱۴۰۳  سه ‌ماهه 
بر بازار ارز همراه بود. در ۱۳ فروردین، حمله هوایی اسرائیل به 
کنسولگری ایران در دمشق تنش‌های منطقه‌ای را بالا برد. دو هفته 
با اجرای عملیات وعده صادق یک  ایران  بعد، در ۲۶ فروردین، 
پاسخ مستقیم خود را به این حمله داد. تنها چند روز بعد، در ۳۰ 
اردیبهشت، سقوط بالگرد رئیس دولت سیزدهم و وزیر امور خارجه 

وقت، شوک بزرگی به فضای سیاسی کشور وارد کرد.
بازار ارز در این دوره نوسانات دو تا چهار هزار تومانی داشت 
با حداکثر توان تلاش کرد دلار را در محدوده  و سیاست‌گذار 
ابتدای سال، یعنی کریدور ۶۰  قیمتی شروع به کار بازارها در 
هزار تومان تثبیت کند. دلار در فروردین ۱۴۰۳ با قیمت ۶۱ هزار 
و ۸۰۰ تومان آغاز شد و در اردیبهشت به ۶۲ هزار و ۷۰۰ تومان 
رسید. در ۱۰ اردیبهشت، همزمان با اوج تنش‌ها، دلار برای مدتی 
کوتاه تا رقم ۶۴ هزار تومان نیز معامله شد. با فروکش ‌کردن 
هیجانات سیاسی، قیمت دلار در خرداد به حدود ۶۰ هزار و ۱۰۰ 
تومان عقب‌نشینی کرد. بهار ۱۴۰۳ برای بازار ارز، فصلی پرخبر 
اما کنترل‌ شده بود؛ بازاری که از شوک‌های سیاسی و مداخلات 

پی‌درپی سیاست‌گذار اثر گرفت.
تابستان ۱۴۰۳؛ شدت کنترل بانک مرکزی را دلار در مسیر 

تعادل نگاه داشت
سه‌ماهه تابستان ۱۴۰۳ برای بازار ارز، فصلی پرخبر بود. در 
جمهوری  ریاست‌  دو ‌مرحله‌ای  زودهنگام  انتخابات  دوره،  این 
در فضای سیاسی کشور برگزار شد و توجه عمومی را به خود 
جلب کرد. ۱۰ مرداد، خبر ترور اسماعیل هنیه در تهران موجی 
از التهاب سیاسی و امنیتی در سطح منطقه ایجاد کرد. در پایان 
فصل، در ۳۱ شهریور نیز حادثه معدن طبس به‌عنوان رویدادی 

تلخ و ملی بازتاب گسترده‌ای یافت.
در چنین فضایی، روند قیمت دلار در تیرماه با قیمت حدود 
۶۰ هزار تومان آغاز شد. با کاهش هیجان اولیه انتخابات، دلار 
در مردادماه تا ۵۸ هزار تومان پایین آمد؛ اما پس از ترور هنیه 
بازار دوباره صعودی شد و  افزایش تنش‌های سیاسی، روند  و 
در شهریور با رقم حدود ۶۰ هزار و ۱۰۰ تومان بازگشایی شد. در 
تابستان ۱۴۰۳ فصلی بود که قیمت دلار تحت ‌تاثیر  مجموع، 
همچنین  انتخاباتی،  فضای  و  کوتاه‌مدت  سیاسی  رویدادهای 

کنترل سخت بانک مرکزی در مسیر تعادل باقی ماند.
پاییز ۱۴۰۳؛ دلار در اوج تنش‌های منطقه‌ای جهش کرد

پاییز ۱۴۰۳ یکی از پرتنش‌ترین دوره‌های سیاسی سال گذشته 
بود. در ۱۰ مهر، ایران عملیات وعده صادق دو را علیه اهداف 
صهیونیستی اجرا کرد؛ دو روز بعد، در ۱۲ مهر، خبر شهادت 
سید هاشم صفی‌الدین از رهبران بلند پایه حزب‌الله لبنان منتشر 
شد. در ۲۵ مهر نیز یحیی سنوار، رهبر حماس، به شهادت رسید 
و همزمان شهادت سید حسن نصرالله فضای منطقه را به شدت 
عنوان  به‌  آذر، خبر سقوط دمشق  در ۱۸  کرد. سپس  ملتهب 

نقطه اوج درگیری‌ها مخابره شد.
بازار ارز به‌طور مستقیم از این تحولات اثر گرفت و نوسانات 
دلار در پاییز جهشی شد. این اسکناس در مهر ۱۴۰۳ با قیمت 

 ۷۰۰ و  هزار   ۶۷ به  آبان‌  در  و  شد  باز  تومان   ۷۸۰ و  هزار   ۵۹
رشد  به  بازار  واکنش سریع  از  نشان  که  روندی  رسید؛  تومان 
نااطمینانی‌های سیاسی داشت. آذر سال گذشته نیز روند قیمت 
دلار با رقم حدود ۶۹ هزار و ۹۰۰ تومان آغاز شد. پاییز ۱۴۰۳ 
پیاپی  ترورهای  و  منطقه‌ای  درگیری‌های  سایه  که  بود  فصلی 

نه‌تنها بر سیاست، بلکه بر بازار ارز ایران هم سنگینی کرد.
زمستان ۱۴۰۳؛ ضربه مجلس به وزارت اقتصاد، دلار را به قله 

جدید رساند
سه‌ماهه پایانی سال ۱۴۰۳ در حالی آغاز شد که اقتصاد ایران 
با بی‌ثباتی مزمن، تورم بالا و فشار تحریم‌های بین‌المللی روبه‌رو 
بود. محدودیت در ورود ارز، خروج سرمایه و دشواری در انتقال 
درآمدهای ارزی باعث شد بازار درگیر نوعی نبرد سنگین میان 
تقاضای فصلی  افزایش  فضا،  در همین  تقاضا شود.  و  عرضه 

پایان سال هم بر شدت فشارها افزود.
در عرصه سیاسی، عملکرد سیاسی مجلس در فضای ملتهب 
اقتصادی و رأی عدم اعتماد به وزیر امور اقتصاد و دارایی در 
اسفند، بر انتظارات تورمی دامن زد. بر اساس داده‌های بازار، 
روند قیمت دلار در دی‌‌ماه سال گذشته با رقمی حدود ۷۶ هزار 
و ۲۸۰ تومان آغاز شد، در بهمن نیز به سطح ۸۲ هزار و ۳۰۰ 
تومان سال  از مرز ۹۷ هزار  با عبور  اسفند  تومان رسید و در 
۱۴۰۳ را به پایان رساند. همین روند بهانه‌ای شد تا مجلس، وزیر 
اقتصادی را که در جبهه مخالف سیاسی خود می‌دید، کنار بزند 

و سرنوشت وزارت اقتصاد را به ابهامات چندماهه بسپارد!
در همین زمان، انتشار نامه‌ای از سوی دونالد ترامپ به تهران 
در روزهای پایانی سال فضای سیاسی کشور را متشنج‌تر کرد و 
به رشد انتظارات ارزی دامن زد. در مجموع، زمستان ۱۴۰۳ برای 
بازار ارز فصلی پرتنش و تورم‌زا بود. فصلی که در آن کاهش 
قله  در  را  دلار  عرضه،  محدودیت  و  فزاینده  تقاضای  اعتماد، 

جدیدی نشاند.
بهار ۱۴۰۴؛ دلار در نوسان اخبار مذاکرات و شعله درگیری‌ها 

سرگردان شد
سه‌ماهه نخست سال ۱۴۰۴، یکی از پرنوسان‌ترین مقاطع بازار 
ارز در دو سال اخیر بود. ۱۹ فروردین با انتشار اخبار مربوط به 
تا مرز ۱۰۵ هزار  ایران و آمریکا، قیمت دلار که  آغاز مذاکرات 
در ۳۰  ادامه،  در  نشست.  عقب  ناگهان  بود،  رفته  بالا  تومان 
فروردین و پس از اعلام نتیجه‌ دور دوم گفت‌وگوها، قیمت دلار 
تا محدوده‌ ۸۳ هزار تومان پایین آمد و بازار در فضای انتظاری 

فرو رفت.
درباره  گمانه‌زنی‌ها  ادامه‌  با  همزمان  نیز  اردیبهشت   ۲۲ در 
اما  معامله شد؛  تومان   ۶۰۰ و  هزار  حوالی ۸۳  دلار  مذاکرات، 
هوایی  حملات  با  خرداد   ۲۳ از  نداشت.  دوامی  بازار  آرامش 
اسرائیل به اهدافی در داخل ایران و متعاقباً پاسخ موشکی ایران 
در ۲۴ و ۲۵ خرداد، تنش‌های ژئوپلیتیک شدت گرفت و بازار به 

سرعت واکنش نشان داد.
بر اساس داده‌های بازار آزاد، دلار در فروردین امسال حدود 
ابتدای  در  و  تومان  هزار   ۸۲ اردیبهشت  در  تومان،  هزار   ۱۰۲
و  پایان خرداد  در  اما  ثبت شد؛  تومان  و ۷۰۰  خرداد ۸۲ هزار 
روزهای ابتدایی تیر با وجود منتشر نشدن قیمت دلار و تعطیلی 
بازارها در روزهای جنگ ۱۲ روزه، دلار در کریدور ۹۰ هزار تومانی 
قرار گرفت. روند قیمت دلار حاکی از این است که هر سیگنال 
تهدید  هر  اما  می‌نشاند،  فرو  را  ارز  قیمت  دیپلماتیک  مثبت 

امنیتی دوباره به آن جهش می‌دهد.

تابستان ۱۴۰۴؛ دلار میان آتش‌بس و تهدید، نوسان کرد
تابستان ۱۴۰۴ در حالی آغاز شد که در ابتدا کشور درگیر بحران 
جنگ با اسرائیل بود و سیاست‌گذار توانست بعد از این درگیری 
۱۲ روزه قیمت دلار را بار دیگر به کریدور ۸۰ هزار تومانی برگرداند. 
اعلام توافق آتش‌بس در تیرماه، ریسک ژئوپلیتیک را موقتاً کاهش 
داد و فضای روانی بازار را آرام‌تر کرد. با این حال، پرونده هسته‌ای 
دوباره به محور خبرها برگشت. از ۹ تا ۱۶ تیر، تهدیدهای فرانسه 
و تروئیکای اروپایی علیه ایران نشان داد که مسیر تنش هنوز باز 

است.
در مرداد سال جاری، اروپا با صدور اولتیماتوم برای فعال‌سازی 
مکانیسم ماشه )اسنپ‌بک( فشارها را افزایش و بازار ارز به سرعت 
به آن واکنش نشان داد. در ۶ شهریور نیز با آغاز رسمی روند 

اسنپ‌بک، فضای انتظارات ارزی بار دیگر ملتهب شد.
روند قیمت دلار در تیرماه امسال با رقم حدود ۸۲ هزار و ۸۰۰ 
تومان آغاز شد، در مرداد به محدوده‌ ۸۸ هزار تومان رسید و در 
شهریور با قیمت ۹۴ هزار و ۱۰۰ تومان معامله شد. روندی که نشان 
داد کاهش ریسک سیاسی در ابتدای تابستان دوام نداشت و با 
بازگشت پرونده تحریم‌ها، انتظارات افزایشی دوباره در بازار شکل 

گرفت.
پاییز ۱۴۰۴؛ دلار پس از جهش، در مدار ثبات ماند

پاییز ۱۴۰۴ که نزدیک به نیمی از آن باقی مانده است، برای بازار 
ارز با نوسانی تند آغاز شد. دلار در ابتدای مهرماه با قیمت ۹۴ هزار 
و ۱۰۰ تومان باز شد و در میانه‌های ماه، تحت ‌تاثیر فضای پرریسک 
سیاسی و نگرانی از بازگشت تحریم‌ها، تا سقف ۱۱۸ هزار تومان نیز 
پیش رفت. اما از ۲۵ مهر با فروکش‌کردن هیجانات و مداخله فعال 
بانک مرکزی، بازار روند معکوس گرفت و قیمت دلار به ۱۰۷ هزار 

تومان بازگشت.
در آبان‌ماه، بازار در محدوده‌ ۱۰۷ هزار تومانی باقی مانده و تا 
نکرده است.  تجربه  را  نوسان خاصی  این گزارش  نگارش  لحظه 
هیجانی  تقاضای  اخیر،  روزهای  در  که  می‌گویند  معامله‌گران 
فروکش کرده و بازار در وضعیت انتظار و احتیاط قرار گرفته است. 
وضعیتی که پس از چند ماه پرنوسان، نشانه‌ای از بازگشت آرامش 
نسبی به معاملات ارز است. کارشناسان اقتصادی معتقدند که 
پس از رشد شارپ دلار تا محدوده بالای 100 هزار تومان، بانک 
مرکزی تمام تلاش خود را برا کنترل روند صعودی ارز به کار بسته 

و فنر دلار را به شدت فشرده است.
استراتژی فرزینی؛ کنترل بدون تثبیت دلار

فرزین در دوران مدیریت خود تلاش کرد با ابزارهای متنوعی از 
جمله سامانه‌های چندنرخی )مرکز مبادله، تالارهای ارزی، سهمیه 
خدماتی و مسافرتی(، بازار را زیر چتر کنترل نگه دارد. به نظر 
می‌رسد سیاست فرزین بر پایه مدیریت انتظارات از طریق نرخ‌های 
رسمی است؛ اما در برخی مقاطع از ارزپاشی یا تزریق مستقیم ارز 

به بازار آزاد هم استفاده کرده است.
اما تجربه نشان داده، این کنترل بیشتر از جنس تثبیت مقطعی 
است، نه مهار پایدار؛ زیرا دلار در هر سال پس از چند ماه سکون، 

دوباره مسیر صعودی خود را از سر گرفته است.
چرا دلار تکان نمی‌خورد؟

در هفته‌های اخیر، قیمت دلار با وجود عبور از قله‌های جدید، 
وارد فاز سکون پس از جهش شده است. رفتاری که تحلیلگران آن را 
نتیجه پنج عامل اصلی، تعادل موقت بین خریداران و فروشندگان، 
سکوت هدفمند سیاست‌گذار، کاهش قدرت نقدینگی سفته‌بازانه، 
کاهش فاصله دلار آزاد و رسمی و انتظارات تورمی در وضعیت 

انتظار می‌دانند.
تحلیلگران اقتصادی معتقدند بازیگران بزرگ فعلاً در حال ارزیابی 
خودداری  بازار  به  سنگین  ورود  از  و  هستند  جدید  قیمت‌های 
می‌کنند. از سوی دیگر بخش زیادی از سرمایه‌های دلالی به سمت 
بازارهای دیگر رفته و عملاً سوخت تازه‌ای برای جهش وجود ندارد. 
همچنین نزدیکی نرخ‌های بازار آزاد و »تالار دوم« مرکز مبادله، 

انگیزه برای نوسان‌گیری را کم کرده است.
وقتی سکوت، جای سیاست را می‌گیرد

سیاست‌های  بزرگ،  جهش‌های  از  بعد  معمولاً  مرکزی  بانک 
خنک‌کننده اجرا می‌کند. تزریق محدود ارز، نظارت بر تقاضای 
خدماتی و مهم‌تر از همه، ارسال سیگنال سکوت؛ یعنی نه تایید و 
نه انکار جهش. این سیاست سکوت باعث می‌شود بازار حس کند 
دولت با نرخ جدید مشکلی ندارد. بنابراین دلار در همان محدوده 

جا خوش می‌کند تا سیاست بعدی اعلام شود.
به نظر می‌رسد بازار در حال حاضر منتظر خبر بزرگ بعدی، 
از لایحه بودجه تا تصمیم‌های سیاستی بانک مرکزی است. با این 
وجود فعالان ارزی معتقدند که سکوت بانک مرکزی بیش از آنکه 

نشانه ثبات باشد، بیانگر فقدان تصمیم تازه است.
دلار منتظر تغییر سیاست‌ها می‌ماند

تحلیلگران می‌گویند بازار ارز در کوتاه‌مدت، در محدوده فعلی 
باقی می‌ماند؛ مگر آنکه یک عامل بیرونی مانند تغییر در سیاست 
فروش ارز خدماتی، تعدیل نرخ رسمی یا شوک سیاسی  تعادل 
فعلی را بر هم بزند. اما در میان‌مدت، اگر بانک مرکزی همچنان 
به  دلار  بازگشت  احتمال  دهد،  ادامه  را  غیرمستقیم  مداخله 
محدوده‌های بالاتر از ۱۱۰ هزار تومان دور از انتظار است. در مقابل، 
هرگونه افزایش عرضه حواله صادراتی یا تقویت نرخ بهره واقعی 
می‌تواند برای مدتی بازار را به فاز نزولی بازگرداند. در همین حال 
اقتصاد ایران در انتظار لایحه بودجه سال 1405 است؛ لایحه‌ای که 
بند بند پیشنهادات و سیاست‌گذاری‌های آن می‌تواند به مسیر بازار 

ارز در ماه‌های باقیمانده از سال جاری و سال آینده جهت دهد.
بازار ارز در دوره فرزین، میان مدیریت و مداخله در رفت‌وبرگشت 
است. قیمت دلار امروز نه آرام گرفته و نه آماده جهش تازه است؛ 
فقط در نقطه‌ای ایستاده که همه چیز، از تصمیم سیاست‌گذار 

گرفته تا انتظارات جامعه، در حالت مکث و بی‌عملی قرار دارد.

رشد 158 درصدی قیمت دلار در دوره فرزین

مهار ناپایدار قیمت دلار
بیش از هزار روز از حضور محمدرضا فرزین در ساختمان شیشه‌ای بانک مرکزی می‌گذرد؛ ماموریتی که با هدف مهار التهاب 
ارزی آغاز شد، اما دلار از ۴۱ هزار تومانِ آغاز مسیر تا سقف ۱۰۷ هزار تومانیِ کنونی، مسیری پرنوسان را پشت سر گذاشت. 
حالا، پس از افت‌وخیزهای سنگین، اسکناس آمریکایی بیش از یک ماه است در محدوده ۱۰۷ تا ۱۰۸ هزار تومان متوقف مانده 

است؛ بازاری که نه سقوط می‌کند و نه جهش، و به نظر می‌رسد در انتظار نشانه‌ای تازه از سوی سیاست‌گذار است.
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و مداخله در 

رفت‌وبرگشت 
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دارد


