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افزایش سرمایه؛ حلقه‌‌‌مفقوده 
نقش‌آفرینی بانک توسعه تعاون در 

تولید
قادری رئیس کمیسیون ویژه حمایت از تولید 
مجلس با تأکید بر نقش کلیدی بانک توسعه 
تعاون در تأمین مالی بخش تعاون و بنگاه‌های 
کوچک گفت: کمبود شدید منابع مالی و سرمایه 
بانک توسعه تعاون؛ این بانک تخصصی را از 
ایفای مأموریت‌‌های اصلی خود بازداشته است و 
تا زمانی که دولت برای افزایش سرمایه این بانک 
اقدام نکند؛ نمی‌توان انتظار اثرگذاری جدی بانک 
توسعه تعاون را در حوزه تولید و اشتغال داشت.
به گزارش اختصاصی پایگاه خبری »اقتصاد 
ویژه  کمیسیون  رئیس  قادری  جعفر  ملت«؛ 
حمایت از تولید مجلس در گفت‌وگو با خبرنگار 
ما ضمن اشاره به اهمیت بانک توسعه تعاون 
در ساختار اقتصادی کشور اظهار کرد: به طور 
حتم ورود بانک توسعه تعاون به حوزه تأمین 
مالی تعاونی‌ها می‌تواند بسیار مؤثر باشد و این 
موضوع محل هیچ شک و تردیدی نیست، اما 
واقعیت این است که این بانک در حال حاضر 
از منابع مالی کافی برخوردار نیست و سرمایه 
لازم برای پوشش نیازهای تعاونی‌ها را در اختیار 

ندارد.
تا وقتی منابع نیست، از بانک توسعه تعاون 

انتظار معجزه نداشته باشید
نبود منابع  اینکه مشکل اصلی،  بیان  با  وی 
افزود:  است،  تخصصی  بانک  این  برای  پایدار 
معضل جدی دولت؛ تأمین سرمایه بانک توسعه 
تعاون است. بنابراین تا زمانی که این مساله حل 
نشود و تا وقتی که منابع کافی نیست؛ نباید 
از بانک توسعه تعاون انتظار معجزه داشت و 
نباید انتظار داشت که این بانک تخصصی نقش 
تعیین‌کننده‌ای در حمایت از تولید و اشتغال ایفا 
کند. چراکه بدون تأمین مالی؛ عملاً امکان انجام 

اقدام مؤثر و قابل‌توجهی وجود ندارد.
تولید  از  حمایت  ویژه  کمیسیون  رئیس 
اصل  کلی  سیاست‌های  اجرای  بر  نظارت  و 
درباره  ادامه  در  همچنین  اساسی  قانون   ۴۴
راهکارهای موجود برای جبران کمبود نقدینگی 
همین  در  کرد:  تصریح  تعاون  توسعه  بانک 
مختلفی  مسیرهای  از  می‌تواند  دولت  راستا 
برای افزایش سرمایه و نقدینگی بانک توسعه 
تعاون اقدام کند؛ از جمله انتشار اوراق ریالی، 
تخصیص منابع نقدی و یا انتقال بخشی از اموال 

و دارایی‌های خود به بانک توسعه تعاون.
وی با تاکید بر اینکه روش تأمین منابع مالی 
بر  دارد؛  بستگی  دولت  تصمیم  به  بانک  این 
ضرورت اقدام فوری در این خصوص تاکید کرد.

بدون تزریق سرمایه، بانک توسعه تعاون نقشی 
در جهش تولید نخواهد داشت

افزایش  لزوم  بر  تأکید  با  همچنین  قادری 
سرمایه بانک توسعه تعاون خاطرنشان کرد: در 
همین راستا افزایش سرمایه بانک توسعه تعاون 
به خاطر ماموریت‌ها و اهدافی که برای تاسیس 
در  باید  است؛  شده  گرفته  نظر  در  بانک  این 
اولویت‌های بانک قرار گیرد. این در حالی است 
که تزریق سرمایه جدید می‌تواند زمینه جبران 
کمبود نقدینگی این بانک را فراهم کرده و امکان 
ارائه تسهیلات‌دهی هدفمند به تعاونی‌ها را ایجاد 
را  مالی  تأمین  ادامه حل مشکل  در  کند. وی 
کلید حمایت از تولید دانست و گفت: در شرایط 
فعلی مهمترین چالش واحدهای تولیدی به‌ ویژه 
تأمین  دانش‌بنیان؛  و  خرد  کوچک،  بنگاه‌های 
راستا  کافی است. در همین  نقدینگی  و  مالی 
اگر منابع مالی فراهم شود و بانک توسعه تعاون 
بتواند تسهیلات لازم را به متقاضیان و تعاونی‌ها 
و  قابل‌‌توجه  اتفاقات  قطعا  دهد؛  اختصاص 
چشمگیری در حوزه تولید و اشتغال رخ خواهد 
داد و در آن صورت می‌توان بر روی نقش‌آفرینی 

این بانک تخصصی حساب ویژه‌ای باز کرد.
رئیس کمیسیون حمایت از تولید مجلس در 
پایان تأکید کرد: نکته حائزاهمیت اینکه تا وقتی 
که مساله تأمین منابع مالی بانک توسعه تعاون 
حل نشود؛ نباید انتظار تحول جدی در عملکرد 

این بانک داشت.

رونمایی بیمه آسیا از بسته حمایتی 
ویژه سردفتران اسناد رسمی

گرامیداشت  مناسبت  به  آسیا  بیمه  شرکت 
روز سردفتر، طرح فروش ویژه‌ای را برای جامعه 
دفاتر اسناد رسمی کشور عملیاتی کرد. این بسته 
حمایتی شامل تخفیفات و تسهیلات خاص برای 
انواع بیمه‌نامه‌های مسئولیت حرفه‌ای، کارفرما 
و مراجعین است که تا پایان دی‌ماه 1404 قابل 
اقدام،  این  بود. هدف اصلی  دسترسی خواهد 
ریسک‌های  پوشش  و  شغلی  امنیت  ارتقای 

حرفه‌ای این قشر اثرگذار اعلام شده است.
 تسهیلات اختصاصی به مناسبت هفته اسناد 

رسمی
 6 رسیدن  فرا  با  همزمان  آسیا  بیمه  شرکت 
دی‌ماه، روز گرامیداشت سردفتر و آغاز هفته 
برای  و حمایتی  نوین  از طرحی  اسناد رسمی، 
با  این شرکت  کرد.  رونمایی  حوزه  این  فعالان 
درک اهمیت جایگاه حقوقی و حساسیت‌های 
را  ویژه‌ای  بسته  رسمی،  اسناد  دفاتر  شغلی 
طراحی کرده است که نیازهای بیمه‌ای این صنف 
را با شرایطی متمایز پوشش می‌دهد. این اقدام 
نشان‌دهنده توجه ویژه بزرگترین شرکت بیمه 
خصوصی کشور به ریسک‌های خاص مشاغل 

حقوقی و تلاش برای مدیریت آن‌ها است.
جزئیات پوشش‌های سه‌گانه در بسته ویژه

در چارچوب این طرح جامع، بیمه آسیا 3 نوع 
پوشش بیمه‌ای کلیدی را با تخفیفات و شرایط 
تسهیل‌شده در اختیار سردفتران قرار می‌دهد. 
»بیمه  بسته،  این  جزء  مهم‌ترین  و  نخستین 
مسئولیت حرفه‌ای« است که خطاهای احتمالی 
پوشش  را  تخصصی  فعالیت‌های  از  ناشی 
مسئولیت  »بیمه  بخش،  دومین  می‌دهد. 
کارفرما در قبال کارکنان« است که حوادث حین 
کار پرسنل دفترخانه را جبران می‌کند. سومین 
قبال  در  »مسئولیت  به  مربوط  نیز  پوشش 
مراجعین« است که امنیت خاطر کاملی را برای 

فضای فیزیکی دفترخانه‌ها فراهم می‌آورد.
مهلت استفاده و گستردگی شبکه فروش

این طرح فروش ویژه از هم‌اکنون در تمامی 
شعب و نمایندگی‌های سراسر کشور شرکت بیمه 
آسیا فعال شده است. جامعه سردفتران اسناد 
رسمی تا پایان دی‌ماه سال جاری )1404( فرصت 
فروش  گسترده  شبکه  به  مراجعه  با  تا  دارند 
بیمه‌نامه‌های  صدور  به  نسبت  شرکت،  این 
خود اقدام کنند. دسترسی آسان به خدمات و 
پراکندگی جغرافیایی وسیع نمایندگی‌های بیمه 
از  بی‌دغدغه  و  سریع  بهره‌مندی  امکان  آسیا، 
مزایای این طرح را برای تمامی دفترخانه‌ها در 

اقصی نقاط ایران فراهم کرده است.
هدف‌گذاری برای ارتقای امنیت شغلی و آرامش 

حرفه‌ای
اجرای این طرح صرفاً یک اقدام تجاری نیست، 
بلکه پیامی روشن مبنی بر قدردانی از خدمات 
ارزشمند جامعه دفاتر اسناد رسمی دارد. شرکت 
بیمه آسیا هدف نهایی خود را حمایت بیمه‌ای 
همه‌جانبه، ارتقای ضریب امنیت شغلی و ایجاد 
بستری آرام برای انجام وظایف قانونی سردفتران 
اعلام کرده است. با انتقال ریسک‌های شغلی 
به شرکت بیمه، سردفتران می‌توانند با تمرکز و 
اطمینان خاطر بیشتری به انجام امور حساس 
ثبتی و حقوقی بپردازند و دغدغه‌های ناشی از 
حوادث و خطاهای احتمالی را به حداقل برسانند.
ارائه بیمه‌نامه‌های تخصصی برای اصناف خاص 
)Niche Market( مانند سردفتران، استراتژی 
هوشمندانه‌ای برای جذب پرتفوی کم‌ریسک و 
پایدار در صنعت بیمه است. بیمه آسیا با این 
اقدام، ضمن ایفای نقش حمایتی، ضریب نفوذ 
بیمه‌های مسئولیت را در بخش خدمات حقوقی 
افزایش می‌دهد. مدیریت ریسک حرفه‌ای برای 
مردم  حقوقی  و  مالی  اسناد  با  که  سردفتران 
سنگین  خسارت‌های  بروز  از  دارند،  سروکار 
مالی جلوگیری کرده و ثبات کسب‌وکار آن‌ها را 
تضمین می‌کند. این رویکرد در نهایت به نفع 
اقتصاد ملی و کاهش پرونده‌های قضایی ناشی 

از اختلافات حرفه‌ای خواهد بود.

در  ایران  اقتصاد  شده   منتشر  های  گزارش  طبق 
شش‌ماهه نخست سال ۱۴۰۴ دوباره عقب‌نشینی کرده 
ناخالص  تولید  آمارها نشان می‌دهد  تازه‌ترین  است. 
داخلی با نفت منفی ۰.۶ درصد و بدون نفت منفی 
۰.۸ درصد بوده است. این اعداد، نشانه‌های روشنی از 
ضعف تقاضا، کاهش سرمایه‌گذاری و نااطمینانی در 

بخش‌های واقعی اقتصاد هستند.
بین بخش‌ها، کشاورزی  در  گزارش خبرآنلاین،  به 
وضعیت بدتری داشته است. رشد منفی ۲.۹ درصدی 
آن، نشان می‌دهد عوامل اقلیمی، کمبود نهاده‌ها و افت 
بهره‌وری تاثیر زیادی روی عملکرد این بخش گذاشته 
است. صنایع و معادن که معمولاً موتور رشد اقتصاد 
به حساب می‌آیند هم با منفی ۳.۴ درصد، گرفتار رکود 
انرژی، فشار هزینه‌ها و کاهش  شده‌اند. محدودیت 
سرمایه‌گذاری، تولید صنعتی را تحت فشار قرار داده و 

مانع از خروج اقتصاد از مسیر نزولی شده است.
با این حال بخش نفت توانسته رشد اندکی مثبت 
۱.۱ درصدی ثبت کند، اما کافی نبوده تا اثر منفی سایر 
بخش‌ها را جبران کند. به عبارت دیگر، حتی این نقطه 
روشن هم نتوانسته اقتصاد را از روند نزولی خارج کند.

وضعیت،  این  از  بخشی  دارند  تاکید  کارشناسان 
منطقه‌ای  فشارهای  و  خارجی  تحریم‌های  نتیجه 
است، اما بخش دیگر ناشی از ناکارآمدی‌های داخلی 
واسطه‌ای  کالاهای  واردات  به  وابستگی شدید  است. 
و  ناکارآمد  اجرایی  و  اداری  و سرمایه‌ای، ساختارهای 
نبود سیاست‌های مؤثر برای کاهش وابستگی، ظرفیت 
اقتصاد را برای تحمل فشارهای طولانی محدود کرده 

است.
با توجه به این شرایط، چشم‌انداز نیمه دوم سال ۱۴۰۴ 
و حتی سال آینده چندان روشن به نظر نمی‌رسد. اگر 
اصلاحات ساختاری انجام نشود و تنش‌ها و ریسک‌های 

خارجی کاهش نیابند، احتمال ادامه رکود زیاد است.
افقه، عضو هیات علمی  رابطه؛ مرتضی  در همین 
دانشگاه اهواز  با اشاره به تأثیر تحریم‌ها بر بخش‌های 
نفت، صنعت و خدمات، تاکید کرد که بعد از حدود 
جایگزین  منابع  شدن  تمام  و  تحریم  سال  هشت 
درآمدهای نفتی، رکود فعلی قابل انتظار بود. او افزود 
که فشارهای داخلی و خارجی، تهدیدهای ادامه جنگ 
و سختگیری‌های آمریکا، عامل فرار سرمایه و کاهش 

سرمایه‌گذاری شده‌اند.
روابط  به  کشور  اقتصاد  شدید  وابستگی  به  افقه 

خارجی و واردات کالاهای واسطه‌ای و سرمایه‌ای اشاره 
کرد و گفت که این وابستگی، ظرفیت اقتصاد را برای 
او  است.  کرده  محدود  طولانی  تحریم‌های  تحمل 
خاطرنشان کرد که ساختارهای اجرایی، اداری و نظارتی 
کشور به درآمدهای نفتی معتاد شده‌اند و تلاش مؤثری 

برای کاهش این وابستگی انجام نشده است.
به گفته او، همین امر باعث شده تحریم‌ها اثرات 

عمیق‌تری بر رشد اقتصادی داشته باشند.
و  پرداخت  آینده  سال  بودجه  به  ادامه  در  وی 
آن را »کاملاً انقباضی« توصیف کرد. افقه توضیح 

و  مالیات‌ها  افزایش  دستمزدها،  کاهش  که  داد 
محدودیت منابع درآمدی دولت، امکان ایجاد زمینه 
تحقق  افزود  او  می‌کند.  محدود  را  اقتصادی  رشد 
پیش‌بینی‌های نفتی و مالیاتی بعید به نظر می‌رسد و 
این موضوع می‌تواند منجر به کسری بودجه و فشار 

بر معیشت مردم شود.
افقه تأکید کرد که اصلاحات ساختاری لازم برای 
بهبود وضعیت اقتصادی تاکنون انجام نشده و ادامه 
روند فعلی، نیمه دوم سال ۱۴۰۴ و حتی سال آینده 
را با رشد منفی همراه خواهد کرد، مگر آنکه تحریم‌ها 

و تنش‌های منطقه‌ای به شکل قابل توجه کاهش 
یابند.

درخصوص تغییرات مدیریتی در بانک مرکزی، افقه 
معتقد است که مشکلات اقتصادی ریشه غیر اقتصادی 
مدیران  دیگر  یا  مرکزی  بانک  رئیس  تغییر  و  دارند 
اقتصادی نمی‌تواند به تنهایی تحولی ایجاد کند. او افزود 
که این تغییرات در بهترین حالت می‌توانند مانع بدتر 
شدن وضعیت شوند، اما برای رشد اقتصادی و خروج 
تحریم‌ها  موانع  رفع  و  ساختاری  اصلاحات  رکود،  از 

ضروری است.

ناشی  نقدینگی  رشد  جمله  از  اقتصادی  کلان  متغیرهای  اگرچه 
اما  از هزینه‌های جنگ، فشاری صعودی بر قیمت‌ها وارد کرده‌اند، 
مدل‌های پولی نشان می‌دهند که نرخ‌های فعلی بازار، ناشی از غلبه 

کامل هراس معاملاتی بر منطق محاسباتی است.
به گزارش اقتصادآنلاین، در پی رشد افسار گسیخته قیمت طلا و دلار 
در روز‌های گذشته، بر آن شدیم تا دلایل افزایش قیمت را بررسی کرده 

و چشم‌انداز روشنی از آینده قیمتی آن‌ها را ترسیم کنیم.
کشور نفتی، ریسک‌های نفتی!

درآمد‌های نفتی ایران منطبق بر بودجه سال ۱۴۰۴، حوالی هزار همت 
برآورد شده بود. اگرچه وابستگی دولت به درآمد‌های نفتی در سنوات 
گذشته رو به کاهش است، اما هزار همت همچنان عددی قابل توجه و 

تعیین کننده در دست سیاست‌گذاران پولی و مالی است.
در همان بودجه سال ۱۴۰۴، فروش هر بشکه نفت ۶۳ دلار تخمین 
زده شده‌است. رقمی که واضحا محقق نشده و منابع ارزی و ریالی 

دولت را محدود می‌کند.
همان‌طور که مشخص است، قیمت نفت برنت از حوالی ۸۰ دلار 
به ازای هر بشکه، به ۶۰ دلار آن هم در عرض یک سال سقوط کرد. از 
طرفی ایران به دلیل شرایط تحریمی، توان فروش نفت به قیمت‌های 

جهانی را نداشته و باید محصول خود را با تخفیف به فروش برساند.
از آن‌جایی که لایحه بودجه ۱۴۰۴ در پاییز ۱۴۰۳ منتشر شد، می‌توان 
این  با  ایران چیزی حدود ۲۰ درصد است.  نفتی  گفت که تخفیف 
تفاسیر نرخ فروش نفت ایران به زیر ۵۰ دلار در هر بشکه رسیده است.

مضاف بر مسئله تخفیف فروش، ایران نمی‌تواند تمام درآمد حاصل 
به  کند.  کشور  وارد  و  دریافت  نقدی  به صورت  را  از صادرات خود 
واسطه‌ی تحریم‌های گسترده، بخشی از درآمد کشور به صورت تهاتر 
باز هم سبب کمبود نقدینگی در دست  کالایی صورت می‌گیرد که 

سیاست‌گذاران اقتصادی برای کنترل نرخ‌ها می‌شود.
مشکلات در نحوه بازگشت ارز به اینجا محدود نمی‌شود؛ چرا که به 
واسطه فعال شدن مکانیزم ماشه، نظارت مستقیم آمریکا و استقرار 
بازرسان سالانه FATF، همکاری با بانک‌های منطقه به یک چالش 

بزرگ تبدیل شده است.
در همین اثنا، به دلیل عدم ایجاد ساختاری قاعده‌مند توسط بانک 
مرکزی، تراستی‌های کشور تمایلی برای بازگشت ارز ندارند و ترجیح 

می‌دهند که ارز خود را با قیمت‌های بالاتری برگردانند.
تبعات جنگ ۱۲ روزه

جنگ تحمیلی ۱۲ روزه با تمام ابعاد مثبت و منفی خود به پایان رسید، 
اما ترکش‌های ناشی از این درگیری کوتاه‌مدت و پرهزینه، همچنان بر 

پیکره‌ی رنجور اقتصاد کشور باقی مانده و آثار تخریبی آن در متغیر‌های 
کلان به وضوح نمایان است.

دولت برای جبران خسارت‌های زیرساختی، بازسازی جراحات وارده 
به مناطق آسیب‌دیده و تامین هزینه‌های فوری نظامی، در نبود منابع 
درآمدی پایدار و کاهش درآمد‌های نفتی، به ناچار به مسیر خطرناک 
استقراض از بانک مرکزی و انتشار پول روی آورد. این رویکرد اضطراری 
منجر به رشد ۲۸۰ هزار میلیارد تومانی پایه پولی در مدت کوتاه بعد 
از جنگ شد که به عنوان موتور محرک تورم، تعادل میان نقدینگی و 

ظرفیت‌های تولیدی کشور را به کلی از بین برده است.
این تزریق گسترده نقدینگی که به سرعت در رگ‌های اقتصاد جاری 
شده، واضحا زمینه‌ساز موج جدیدی از تورم و افزایش سطح عمومی 
قیمت‌ها گشته و به شکلی بی‌سابقه انتظارات تورمی را در میان فعالان 
اقتصادی تحریک کرده است. آمار فوق تا پایان مرداد ماه بوده که انتظار 
می‌رود با انتشار آمار رسمی توسط بانک مرکزی، جهش پایه‌ی پولی ۲۸۰ 

همتی در نمودار‌ها نیز عیان شود.
با افزایش حجم پول پرقدرت در بازار، تقاضا برای دارایی‌های سرمایه‌ای 
به منظور حفظ ارزش پول افزایش یافته که این امر فشار مضاعفی را 
بر قیمت دلار و طلا وارد کرده و بازار‌ها را در وضعیت بی‌ثباتی قرار 
داده است. در واقع، هزینه‌های پنهان این جنگ فراتر از تخریب‌های 
فیزیکی، در قالب مالیات پنهان تورمی بر دوش جامعه سنگینی می‌کند.

مداخله‌گری دلاری به جای ریالی
یکی از امکانات در دستِ بانک مرکزی برای کنترل قیمت‌ها، وجود 
بازار فردایی بود. بازار فردایی دلار به معاملاتی اطلاق می‌شد که در آن 
خریدار و فروشنده امروز بر سر نرخ ارز توافق می‌کردند، اما تسویه 

نهایی و تحویل ارز به روز کاری بعد موکول می‌شد.
نرخ‌های فردایی به عنوان دماسنج انتظارات تورمی عمل می‌کردند و 
به بانک مرکزی نشان می‌دادند که بازار برای روز آینده چه سطحی از 

قیمت را پیش‌بینی می‌کند.
سیاست‌گذار با رصد این نرخ‌ها می‌توانست زمان و حجم تزریق ارز 
به بازار نقدی را تنظیم کند تا از نوسانات شدید در شروع روز کاری بعد 
جلوگیری نماید. از آن‌جایی که معمولا تنها اختلاف قیمت ارز یا همان 
سود یا زیان به صورت ریالی بین طرفین جابه‌جا می‌شد، مداخله دولت 

ریالی صورت می‌پذیرفت.
اما به دلیل ایجاد پرونده قضایی علیه ولی‌الله سیف، رئیس وقت 
بانک مرکزی و معاون ارزی او برای استفاده از این ابزار سیاست‌گذاری، 
دیگر کسی جسارت و جرات کنترل نرخ ارز به صورت ریالی را نداشته 
و گویی تمام روسای بانک مرکزی بعد از سیف، قید این ابزار را زده‌اند.

قصه‌ی تکراری نظام چند نرخی
تداوم نظام چندنرخی ارز به عنوان یکی از عوامل بنیادین در آشفتگی 
بازارها، به محرکی برای جهش قیمت دلار و به تبع آن طلا تبدیل شده و 
تعادل تجارت خارجی ایران را به کلی برهم زده است. وجود شکاف‌های 
قیمتی عمیق میان نرخ‌های دستوری و بازار آزاد، ساختاری رانتی ایجاد 
کرده که در آن صادرکننده به دلیل اجبار برای عرضه ارز در تالار اول 
با اختلاف قیمتی حدود ۶۰ هزار تومان نسبت به بازار آزاد، عملا با 
جریمه‌ای سنگین مواجه می‌شود و انگیزه‌ای برای بازگشت ارز به چرخه 

اقتصادی ندارد.
این وضعیت حتی در تالار دوم مرکز مبادله نیز که با هدف نزدیکی 
با تفاوت حدود ۲۵ هزار تومانی نسبت  ایجاد شده،  به نرخ واقعی 
به بازار غیررسمی، همچنان مانعی برای جذب حداکثری منابع ارزی 

صادرکنندگان خرد محسوب می‌شود.
فاجعه‌بارترین بخش این ساختار، تفاوت خیره‌کننده ۱۱۰ هزار تومانی 
میان ارز ترجیحی و دلار آزاد است که با ارزان‌سازی مصنوعی هزینه‌ی 
تامین کالا برای واردکنندگان، هجوم برای دریافت ارز دولتی را به شدت 

افزایش داده و منجر به پدیده بیش‌اظهاری در واردات گشته است.
در حالی که صادرکننده با سرکوب قیمتی تنبیه می‌شود، واردکننده 
از رانت ناشی از این شکاف عظیم بهره‌مند می‌گردد که نتیجه مستقیم 
آن، تضعیف تولید داخلی و خروج سرمایه از کشور در پوشش واردات 
است. این ناترازی در عرضه و تقاضا، فشار را بر نرخ دلار در بازار آزاد 

دوچندان کرده است.
دلار چند؟

با وجود تمام چالش‌های ساختاری از جمله افت درآمد‌های نفتی، 
تنگنا‌های نظارتی FATF و شوک ناشی از رشد ۲۸۰ هزار میلیارد تومانی 
پایه پولی که پیش‌تر ذکر شد، بررسی وضعیت بازار نشان می‌دهد که 

قیمت‌های فعلی دچار یک جهش برون‌زا و هیجان شده‌اند.
مبتنی  برآورد‌های  صعودی،  محرک‌های  این  بودن  جدی  علیرغم 
پولی، نشان  نظیر مدل  واقعی دلار  ارزش  بینی  پیش  بر روش‌های 
می‌دهند که قیمت ۱۴۶ هزار تومانی دلار در مقطع فعلی، بیش از آنکه 
بازتاب‌دهنده واقعیت‌های جاری اقتصاد باشد، ناشی از پیش‌خور شدن 
تورم ماه‌های آینده است. در واقع، بازار ارز تحت تاثیر شوک‌های پیاپی، 
گامی بلندتر از توان اقتصادی کشور برداشته و قیمت فعلی از ارزش 

واقعی آن فاصله معناداری گرفته است.
نرخ ۱۴۶ هزار تومان، سقف قیمتی پیش‌بینی شده برای پایان سال 
۱۴۰۴ بوده است؛ اما ورود زودرس به این کانال قیمتی، نشان‌دهنده 

غلبه کامل هراس معاملاتی بر منطق محاسباتی است.

چرا رشد اقتصادی ایران سقوط کرد؟

ریشه غیر اقتصادی مشکلات اقتصادی
رشد اقتصاد ایران در شش‌ماهه نخست ۱۴۰۴ منفی شد و بخش‌های کشاورزی و صنایع بیشترین فشار را تجربه کردند. کارشناسان معتقدند ترکیب 

تحریم‌ها و ساختار ناکارآمد داخلی، مسیر رشد اقتصادی را در کوتاه‌مدت مسدود کرده است.

اصلاح دلار نزدیک است؟پشت پرده جهش عجیب قیمت دلار

کارشناسان 
تاکید دارند 

بخشی از این 
وضعیت، نتیجه 

تحریم‌های 
خارجی و 
فشارهای 
منطقه‌ای 

است، اما بخش 
دیگر ناشی از 

ناکارآمدی‌های 
داخلی است

​بانک صادرات ایران در ۹ ماه نخست سال ۱۴۰۴ تصویری متفاوت از عملکرد مالی 
خود نسبت به مدت مشابه سال قبل ارائه کرده است؛ تصویری که از عبور تدریجی 
توجه شاخص‌های  قابل  بهبود  و  تنوع درآمدی  افزایش  از فشار هزینه‌ها،  بانک 

عملیاتی حکایت دارد.
به گزارش روابط عمومی بانک صادرات ایران، براساس گزارش ۹ ماهه ۱۴۰۴ منتشر 
شده در سامانه کدال، ترکیب درآمدها و هزینه‌ها نشان می‌دهد که این بانک توانسته 
با اتکا به رشد پرشتاب درآمدهای عملیاتی و کنترل نسبی هزینه‌ها، تراز عملیاتی خود 

را به شکل محسوسی بهبود بخشد و وارد مرحله‌ای تازه از سودآوری شود.
رشد ۷۸ درصدی درآمدها؛ موتور اصلی تغییر

در ۹ ماهه ۱۴۰۴، جمع درآمدهای عملیاتی بانک صادرات ایران به بیش از ۱,۲۷۲ 
هزار میلیارد ریال رسیده که در مقایسه با رقم ۷۱۶ هزار میلیارد ریالی مدت مشابه 
سال قبل، رشد چشمگیر ۷۸ درصدی را نشان می‌دهد. این افزایش قابل توجه، 
مهم‌ترین محرک بهبود عملکرد بانک بوده و نشان می‌دهد نماد وبصادر توانسته 

ظرفیت درآمدزایی خود را فعال‌تر از گذشته به کار گیرد.
این گزارش می‌افزاید: درآمد حاصل از تسهیلات همچنان ستون اصلی درآمد بانک 
محسوب می‌شود و با رشد ۶۰ درصدی از ۵۸۹ هزار میلیارد ریال در ۹ ماه نخست 
سال ۱۴۰۳ به بیش از ۹۴۲ هزار میلیارد ریال در پایان آذرماه ۱۴۰۴ رسیده است. این 
رشد بیانگر افزایش حجم تسهیلات و همچنین بهبود نرخ بازدهی دارایی‌های اعتباری 

بانک است که نقش کلیدی در افزایش درآمد کل ایفا کرده است.
تنوع‌ بخشی به منابع درآمدی وبصادر

یکی از نکات قابل توجه در ترکیب درآمدهای بانک صادرات ایران، رشد پرشتاب 
درآمدهای غیرتسهیلاتی است. به نحوی که در بازه زمانی ۹ ماهه امسال نسبت به 
مدت مشابه پارسال درآمد اوراق بدهی با جهش ۲۹۱ درصدی به بیش از ۷۰ هزار 

میلیارد ریال رسیده که نشان‌دهنده فعال‌تر شدن بانک در بازار اوراق و استفاده از 
ابزارهای مالی کم‌ریسک‌تر برای کسب درآمد است.

افزون بر اینکه درآمد سرمایه‌گذاری‌ها نیز با رشد ۱۹۵ درصدی به بیش از ۹۴ هزار 
میلیارد ریال افزایش یافته است. این روند نشان می‌دهد بانک صادرات ایران در 
سال ۱۴۰۴ توجه بیشتری به مدیریت پرتفوی سرمایه‌گذاری خود داشته و توانسته از 
محل دارایی‌های مالی، بازده بالاتری نسبت به سال قبل کسب کند. این دو بخش 
در مجموع بیانگر حرکت تدریجی بانک به سمت تنوع‌بخشی درآمدها و کاهش 
تمرکز صرف بر تسهیلات است؛ رویکردی که می‌تواند پایداری درآمدی بانک را در 

بلندمدت تقویت کند.
 رشد پایدار درآمدهای کارمزدی بانک صادرات ایران

درآمدهای کارمزدی بانک صادرات در ۹ ماهه ۱۴۰۴ به حدود ۹۷ هزار میلیارد ریال 
رسیده که نسبت به سال قبل ۲۶ درصد افزایش نشان می‌دهد. هرچند این رشد در 
مقایسه با جهش سایر اقلام درآمدی کمتر است، اما تداوم افزایش کارمزدها نشان 
می‌دهد بانک توانسته سهم خدمات بانکی و غیرمشاع را در ساختار درآمدی خود 
حفظ و تقویت کند. نکته مهم‌تر آن است که خالص درآمد کارمزد نیز هم‌راستا با 
رشد درآمد، ۲۶ درصد افزایش یافته و به بیش از ۸۶ هزار میلیارد ریال رسیده است. 
این موضوع نشان می‌دهد افزایش هزینه‌های کارمزدی می‌تواند در آینده اثر مثبت و 
قابل توجهی بر سودآوری وبصادر بگذارد و بانک همچنان از محل خدمات کارمزدی، 

جریان درآمدی مثبت و قابل اتکایی را به ثبت برساند.
رشد درآمدها از هزینه‌ها جلو زد

جمع هزینه‌های عملیاتی بانک در ۹ ماهه ۱۴۰۴ به حدود ۹۹۳ هزار میلیارد ریال 
رسیده که نسبت به ۵۹۹ هزار میلیارد ریال سال قبل، رشد ۶۶ درصدی را نشان 

می‌دهد. بخش عمده این افزایش به هزینه سود سپرده‌ها مربوط می‌شود.

به گونه‌ای که هزینه سود سپرده‌ها با رشد ۷۱ درصدی به بیش از ۹۲۱ هزار میلیارد 
ریال رسیده است. این رشد بیانگر رقابت شدید بانک‌ها در جذب منابع و افزایش 
بهای تمام‌شده پول است؛ عاملی که فشار زیادی بر حاشیه سود بانک‌ها وارد می‌کند. 
با این حال، رشد هزینه‌های بانک صادرات ایران همچنان کمتر از رشد درآمدهای 

عملیاتی بوده و همین اختلاف، به بهبود خالص درآمد منجر شده است.
رشد کم‌سابقه خالص درآمد عملیاتی وبصادر

یکی از مهم‌ترین دستاوردهای عملکردی بانک صادرات ایران در ۹ ماهه ۱۴۰۴، 
جهش خالص درآمد عملیاتی است. این شاخص از حدود ۱۱۷ هزار میلیارد ریال در 
سال گذشته به بیش از ۲۷۹ هزار میلیارد ریال در سال جاری رسیده و رشد کم‌سابقه 
۱۳۹ درصدی را ثبت کرده است. چنین افزایشی نشان می‌دهد که رشد درآمدها 
نه‌تنها توانسته هزینه‌های فزاینده را پوشش دهد، بلکه حاشیه سود عملیاتی بانک 
را نیز به‌طور معناداری تقویت کرده است. این تحول را می‌توان نشانه‌ای از بهبود 
کیفیت درآمدها و کارایی بالاتر عملیات بانکی دانست؛ موضوعی که برای سهامداران 
و تحلیل‌گران اهمیت ویژه‌ای دارد و می‌تواند بر ارزیابی ارزش سهام بانک تأثیرگذار 

باشد.
ارتفاع ۲۸ درصدی تراز بانک صادرات ایران

هم‌زمان با افزایش خالص درآمد عملیاتی، تراز عملیاتی بانک صادرات ایران نیز از 
۲۰ درصد در ۹ ماهه ۱۴۰۳ با ۸ واحد درصد رشد به ۲۸ درصد در سال ۱۴۰۴ رسیده 
است. این رشد ۴۴ درصدی تراز عملیاتی نشان می‌دهد بانک توانسته نسبت درآمد 

به هزینه خود را بهبود بخشد و بهره‌وری بالاتری از منابع در اختیار داشته باشد.
افزایش تراز عملیاتی معمولاً به‌ عنوان یکی از شاخص‌های کلیدی سلامت مالی 
بانک‌ها تلقی می‌شود و رشد آن در بانک صادرات ایران بیانگر حرکت تدریجی این 

بانک به سمت تعادل پایدارتر میان درآمد و هزینه است.

نتیجه اینکه عملکرد ۹ ماهه بانک صادرات ایران در سال ۱۴۰۴ نشان می‌دهد این 
بانک از یک دوره فشار هزینه‌ای به سمت مرحله‌ای متوازن‌تر از سودآوری است. 
رشد پرقدرت درآمدهای عملیاتی، افزایش نقش اوراق بدهی و سرمایه‌گذاری‌ها، 
بهبود خالص درآمد و ارتقای تراز عملیاتی، همگی مهر تأییدی بر این نکته مهم است 
که این بانک بزرگ بورسی توانسته با پشت سر گذاشتن دوران گذار از چالش‌ها به 
فعال‌سازی فرصت‌ها و ظرفیت‌ها و کسب درآمد پایدار به نفع سهامداران و ارائه 
خدمات مطلوب به مشتریان دست یابد. تا جایی که تداوم روند اصلاحات در بانک 
صادرات ایران می‌تواند جایگاه عملیاتی وبصادر را در میان بانک‌های بزرگ کشور 

تقویت کرده و اعتماد سهامداران و بازار را بیش از پیش جلب کند.

خالص درآمدهای وبصادر 139 درصد در ۹ ماهه ۱۴۰۴ جهش کرد
افزایش قدرت درآمدی با ثبت تراز ۲۸ درصدی بانک صادرات ایران


